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Rozdziat 1
Wprowadzenie

tym roku obchodzimy pi¢édziesiata rocznice za-
mkniecia przez Stany Zjednoczone ,zlotego okna”
i tym samym przestawienia §wiata na system pienigdza
dekretowego. Zdecydowana wigkszo$¢ zyjacych dzi§ ludzi nigdy
nie miata do czynienia z forma pieniadza inng niz dekretowy.
Nie mozna jednak przypisywaé tego stanu rzeczy przypadkowi,
a ekonomisci powinni by¢ w stanie wyjasnié, w jaki sposdb system
ten funkcjonuje i jest w stanie trwaé pomimo wielu oczywistych
stabosci. Coraz dtuzsza historia systemu pienigdza dekretowego
sprawia, ze nierozsadnym jest upieranie si¢ przy odrzucaniu go
jako oszustwa wiecznie stojgcego na krawedzi upadku — co od
dekad usiluje robi¢ wielu jego krytykéw. Na calym swiecie ist-
nieje wiele rynkdéw, ktérych funkcjonowanie znieksztatcane jest
co prawda przez rzadowe interwencje, niemniej jednak one wciaz
funkcjonuja. Préba wyjasnienia, jak to si¢ dzieje, nie oznacza po-
chwaly dla tych interwengji.

W ksiazce Dla sprawy Gilbert Keith Chesterton opowiada hi-
stori¢ czlowieka, ktéry widzi plot zdajacy si¢ niczemu nie stuzy¢
i postanawia go usungé. Inny cztowiek ostrzega go: ,Jesli nie wi-
dzisz pozytku z tego plotu, na pewno nie pozwole ci go usunaé.
Odejdz i pomysl. Kiedy wrécisz do mnie i powiesz, ze widzisz sens
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jego istnienia, wéwczas moze bedzie wolno ci go zniszczy¢™?. Pieé-
dziesiat lat po przyjeciu przezen ostatecznej postaci i ponad sto
lat po jego narodzinach, w okresie gdy nowy konkurent stwarza
grozbe jego unicestwienia, ocena uzytecznosci systemu pienigdza
dekretowego jest nie tylko mozliwa, lecz konieczna.

Cho¢ upowszechnienie si¢ pienigdza dekretowego nie nasta-
pito w ramach wolnego rynku oraz pomimo jego licznych ogra-
niczed i wad, nie mozna zaprzeczy¢, ze przez znaczng cze$¢ mi-
nionego wieku wiele systeméw opartych na tej formie pienigdza
dziatalo i obstugiwalo ogromna liczbe transakcji handlowych na
catym $wiecie. Jego ciagte funkcjonowanie czyni go wartym zro-
zumienia — zwlaszcza ze wciaz zyjemy w swiecie, ktéry sie nim
postuguje. To, ze ty mozesz w mniejszym badz wigkszym stopniu
zignorowaé pienigdz dekretowy, bynajmniej nie oznacza, ze pie-
niadz dekretowy zapomni o tobie! Zrozumienie tego, jak standard
pienigdza dekretowego dziala oraz w jaki sposéb notorycznie za-
wodzi, to rzecz kluczowa dla sprawnego w nim nawigowania.

Nie powinno si¢ réwniez dokonywac oceny systemu pienigdza
dekretowego w oparciu o materiaty promocyjne dostarczane przez
jego zwolennikéw i beneficjentéw w sponsorowanym przez rzady
srodowisku akademickim i mediach gléwnego nurtu. Cho¢ system
pieniagdza dekretowego uniknal kompletnej zapasci, ktdra przepo-
wiadali mu jego krytycy, nie dowodzi to wecale stusznosci argu-
mentéw wysuwanych przez jego zwolennikéw, ktérzy reklamujg go
jako zrédto darmowych obiadéw pozbawione kosztéw alternatyw-
nych i jakichkolwiek negatywnych konsekwencji. W minionym
stuleciu ponad sze$¢dziesiat epizodéw hiperinflacji miato miejsce
w krajach, w kt6rych obowiazywat system pienigdza dekretowego’.

> Gilbert Keith Chesterton, Coraz dalej od domu, [w:] idem, Dla sprawy,
ttum. Jaga Rydzewska, Fronda, Warszawa 2013, s. 29.

3 Steve H. Hanke, Lebanon Hyperinflates. A currency board system may be only way
out, ,Ya Libnan”, 24 lipca 2020, https://yalibnan.com/2020/07/24/lebanon-hy-
perinflates-a-currency-board-system-may-be-only-way-out/ [dostep: 12.10.2022].
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Ponadto samo tylko skuteczne unikanie katastrofalnej zapasci nie
wystarczy, aby uznaé go za eksperyment udany z perspektywy roz-
woju technologicznego, gospodarczego i spolecznego.

Wychodzac poza bezwstydna propagande entuzjastéw systemu
pieniadza dekretowego z jednej strony oraz jadowite ataki jego kry-
tykéw z drugiej, w ksiazce tej staram si¢ zaoferowad co§ nowego:
zbada¢ ten system jako technologic¢ z inzynieryjnego i funkcjonal-
nego punktu widzenia, nakresli¢ jego cele i niedociagniecia, a takze
ukaza¢ szersze gospodarcze, polityczne i spoleczne implikacje wy-
nikajace z jego uzytkowania. Przyjecie takiego podejscia przy pi-
saniu Standardu Bitcoina uczynilo t¢ ksiazke bestsellerem w tej
dziedzinie i pomoglo setkom tysiecy czytelnikéw postugujacych
si¢ dwudziestoma pigcioma jezykami zrozumieé znaczenie i skutki
powstania Bitcoina.

Cho¢ to zapewne kontrintuicyjne, uwazam, ze zrozumienie
w pierwszej kolejnosci, jak dziata Bitcoin, pozwoli ci lepiej pojaé
funkcjonowanie pienigdza dekretowego. Latwiej jest wyjasnié
dzialanie liczydta uzytkownikowi komputera niz uzytkownikowi
liczydta dziatanie komputera. Bardziej zaawansowana technologia
spelnia swoje funkcje w bardziej wydajny i produktywny sposéb,
umozliwiajac jasne przedstawienie mechanizméw oraz ujawnienie
stabosci prostszej technologii. Moim celem jest wyjasnienie dzia-
tania i struktury inzynieryjnej dekretowego systemu pieni¢znego
oraz sposobu jego rzeczywistego dziatania, bez uciekania si¢ do ro-
mantyzmu uzywanego przez rzady i banki, ktére od stu lat czerpia
z niego korzysci.

Pierwszych siedem rozdziatéw Standardu Bitcoina poswiccitem
wyjasnieniu historii i roli pienigdza oraz jego znaczenia dla fadu spo-
lecznego. Oméwiwszy te podstawy, w ostatnich trzech rozdziatach
przedstawilem Bitcoina, wytlumaczytem jego dziatanie i opisatem,
w jaki sposéb jego funkcjonowanie odnosi si¢ do kwestii ekono-
micznych dyskutowanych w poprzednich rozdziatach. Moja mo-
tywacjg jako autora bylo umozliwienie czytelnikom pozbawionym
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wezesniejszego przygotowania ekonomicznego czy wiedzy o kryp-
towalutach zrozumienia, jak dziata Bitcoin i jakie jest jego zna-
czenie z perspektywy monetarnej. Gdyby Bitcoin nie zostal wyna-
leziony, pierwsze siedem rozdziatéw Standardu Bitcoina mogloby
postuzy¢ jako wprowadzenie do oméwienia standardu pieniagdza
dekretowego. A zatem ksigzka ta podejmuje temat w miejscu,
w ktérym koficzy si¢ Rozdzial 7 Standardu Bitcoina. Pierwsze szesé
rozdzialéw wzorowanych jest na trzech ostatnich ze Standardu
Bitcoina — z ta réznica, ze odnoszg si¢ do pienigdza dekretowego.
Jak z perspektywy operacyjnej funkcjonuje system pieniadza
dekretowego? Sukces Bitcoina — organiczny, samodzielny, wolno-
rynkowy — pomaga w wyjasnieniu wlasciwosci i funkcji koniecz-
nych, aby mdgt dziata¢ system monetarny. Bitcoina opracowat
programista, ktéry okroit system monetarny do niezbednych ele-
mentéw. Jego wybory zostaly nastepnie poddane weryfikacji ryn-
kowej dokonanej przez miliony ludzi z catego swiata, ktérzy wciaz
korzystaja z tego systemu i ktérzy powierzaja mu obecnie swoje
oszczednosci o wartoéci okoto 800 miliardéw dolaréw. Dla kon-
trastu, system pienigdza dekretowego nigdy nie zostal poddany
weryfikacji przez uzytkownikéw na wolnym rynku, aby mogli
dokona¢ jego oceny w podobny sposéb. Prawdziwa oceng tego
systemu — niemozliwg do uciszenia przez rzady — stanowia zda-
rzajace si¢ nader czgsto systemowe zapasci pieniadza dekretowego.
Majac dostep do Bitcoina, ktéry stanowi rzeczywisty przyktad
funkcjonowania zaawansowanego systemu pieni¢znego wolnego
od kontroli padstwa, mozemy jasno dostrzec, jakie whasciwosci
s3 wymagane, aby system monetarny mogt dziata¢é na wolnym
rynku. Jeste$my tez dzicki temu w stanie lepiej zrozumie¢ model
dzialania pieniadza dekretowego oraz jego nader czeste porazki.
Na samym poczatku powinni§my zrozumieé, ze system pie-
nigdza dekretowego — w przeciwiefistwie do Bitcoina — nie zostat
ani troskliwie, ani $wiadomie, ani celowo zaprojektowany. Zamiast
tego wyewoluowat on w drodze zlozonego procesu poszukiwania
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kompromisu miedzy ograniczeniami natury politycznej a daze-
niem do sprawnego zarzadzania kryzysami rzadowej niewyptacal-
no$ci. Opisuje to w nastgpnym rozdziale, w ktérym badam $wiezo
ujawnione dokumenty historyczne dotyczace narodzin standardu
pieniadza dekretowego oraz sposobu, w jaki zastapit on standard
zlota — poczawszy od Anglii z poczatku XX wieku, a skoficzywszy te
transformacj¢ w roku 1971 po drugiej stronie Atlantyku. Niemniej
jednak nie jest to ksigzka historyczna i nie podejme tu préby za-
prezentowania kompletnego swiadectwa procesu wyksztatcania si¢
standardu pienigdza dekretowego, jaki rozegrat sic w minionym stu-
leciu, podobnie jak w Standardzie Bitcoina nie zaglebitem si¢ w ba-
dania nad historig rozwoju oprogramowania Bitcoin. W pierwszej
czgéci ksiazki skupig sic na sposobie dziatania systemu pieniadza
dekretowego oraz pelnionej przez niego funkgji, a dokonam tego
poprzez analogie do sposobu dziatania sieci Bitcoin (co mozna
by okredli¢ mianem studium poréwnawczego ekonomicznych
aspektéw odmiennie zaprojektowanych systeméw monetarnych).
Rozdzial 3 zajmuje si¢ badaniem topografii calej sieci standardu
pieniadza dekretowego oraz stojacej za nim technologii. Wbrew
temu, co sugeruje jego nazwa, wspélczesny pieniadz dekretowy
nie jest kreowany z niczego na polecenie rzadu. Rzad nie drukuje
po prostu pienigdzy i nie daje ich nastepnie spoteczefistwu, ktére
musi je przyjaé. Wspdtczesny pieniadz dekretowy funkcjonuje
w znacznie bardziej wyrafinowany i zawily sposéb. Podstawowa
cechg systemu pienigdza dekretowego jest traktowanie przysztych
zobowiazan platniczych na réwni z pieniadzem posiadanym dzis,
co jest mozliwe tylko dzigki rzadowym gwarancjom. Przymus ze
strony patistwa pozwala podtrzymywac istnienie takiego systemu
przez bardzo dlugi czas, nawet jesli nie przetrwalby on, gdyby przy-
szto mu konkurowaé o wzgledy uzytkownikéw na wolnym rynku.
W Rozdziale 4 przygladam si¢ temu, w jaki sposéb powstaja
dekretowe tokeny pieniezne. Jako ze pieniadz dekretowy to zasad-
niczo kredyt, kreacja kredytu w systemie dekretowym skutkuje
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emisjg nowego pienigdza. Oznacza to, ze udzielanie pozyczek sta-
nowi staro$wiecki i niesystematyczny odpowiednik wydobywania“
bitcoinéw. Gérnicy (emitenci) pienigdza dekretowego to instytucje
finansowe zdolne do kreowania opartego o pieniadz dekretowy
dtugu zabezpieczonego gwarancjami ze strony rzadéw lub bankéw
centralnych. W przeciwieristwie do Bitcoina wyposazonego w me-
chanizm automatycznego dostosowywania si¢ trudnosci wydo-
bycia, pieniadz dekretowy pozbawiony jest precyzyjnych i zapla-
nowanych mechanizméw kontrolowania jego emisji. Zamiast tego
pieniadz kredytowy wywoluje ciagle cykle ekspansji i kurczenia sie
podazy pieniadza, wraz z ich niszczycielskimi skutkami.

W Rozdziale 5 analizuj¢ bilanse sieci pienigdza dekretowego,
sprawdzajac, jak wielu (jesli nie wszyscy) jego uzytkownikéw wy-
chodzi netto na minus — co jest unikatowg cechg tego systemu.
Zdolnos¢ emitowania srodkéw dekretowych za pomocy emisji
dtugu oznacza, ze jednostki, korporacje i rzady napotykaja silng
pokus¢ do zadtuzania si¢. Monetyzacja® i uniwersalizacja dlugu
to réwniez wojna wypowiedziana oszczgdnosciom, ktéra rzady
od dekad skrycie i skutecznie prowadza przeciw swoim wlasnym
obywatelom.

W oparciu o powyzsze analizy koricze te czes¢ ksiazki Roz-
dziatem 6, w ktérym omawiam atuty pienigdza dekretowego i pro-
blemy, ktére pozwolit on rozwiazaé. Dwoma oczywistymi korzy-
sciami plyngcymi z systemu pienigdza dekretowego jest utatwianie
rzadom finansowania ich wydatkéw oraz umozliwienie bankom
utrzymywania rezerw czastkowych i ignorowanie problemu ko-
ordynacji terminéw zapadalnodci ich zobowiazan bez wickszego

* Emisja nowych jednostek pieni¢znych w przypadku Bitcoina wymaga zaan-
gazowania duzej mocy obliczeniowej w celu rozwiazania skomplikowanych za-
dari algorytmicznych, co okresla si¢ ,wydobywaniem” bitcoinéw, przez analogic
do wydobywania ztota w kopalniach. Osoby zajmujace si¢ tym procederem
nazywa si¢ ,gérnikami” [przyp. thum.].

> Piszac o monetyzacji, Autor ma tutaj na mysli nabieranie wartosci monetar-
nej przez dang kategori¢ débr lub klas¢ aktywéw [przyp. red.].
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ryzyka upadku. Jednak trzeci, najwazniejszy pozytek z pienigdza
dekretowego, to cecha decydujaca o jego przetrwaniu i popular-
nosci: zbywalno$¢ niezalezna od miejsca.

Musze¢ tutaj przyznaé, ze préba analizy systemu pienigdza
dekretowego w kategoriach inzynieryjnych, a takze zrozumienia
tego, na jaki problem byt on odpowiedzia, sprawily, ze docenitem
jego uzyteczno$¢ oraz tagodniej oceniam motywy i okolicznosci,
ktére przyczynily si¢ do jego powstania. Zrozumienie problemu
rozwiagzywanego przez pienigdz dekretowy czyni decyzj¢ o zasta-
pieniu standardu zlota standardem dekretowym mniej dziwaczng
i szalona, niz wydawata mi si¢ ona w czasie pisania Standardu
Bitcoina z pozycji wyznawcy twardego pienigdza, ktéry nie potrafi
dostrzec ani odrobiny sensu, ani odrobiny korzysci w odrzuceniu
go na rzecz tatwego pienigdza.

Majac na uwadze zastosowane w Standardzie Bitcoina podej-
Scie analityczne, ktére zbudowatem wokét koncepcji zbywalnosci
niezaleznej od czasu, czyli zdolnosci pieniadza do utrzymywania
swojej warto$ci w dlugim okresie, oraz ptynacych z tego impli-
kacji dla spoleczefistwa, standard pieniadza dekretowego wydaje
si¢ z poczatku nikczemnym spiskiem majacym na celu zniszczenie
ludzkiej cywilizacji. Jednak piszac t¢ ksiazke i rozmyslajac in-
tensywnie nad realiami operacyjnymi systemu pieniadza dekre-
towego, docenilem znaczenie innej cechy, jakg jest zbywalnos¢
niezalezna od miejsca. W rezultacie znalaztem bardziej jasne i zro-
zumiale uzasadnienie dla wylonienia si¢ systemu pienigdza de-
kretowego. Mimo jego wszystkich niedociagnie¢, nie da si¢ uciec
przed wnioskiem, ze standard pienigdza dekretowego rzeczywiscie
stanowil rozwigzanie powaznego i dokuczliwego problemu stan-
dardu ztota, jakim byta niska zbywalnos¢ przestrzenna.

To, ze standard pienigdza dekretowego wypada kiepsko pod
wzgledem zbywalno$ci niezaleznej od czasu, pozostalo pro-
blemem — lecz takim, ktéry daje si¢ tolerowald ze wzgledu na wy-
razng przewage w transferze bogactwa w przestrzeni. Co jednak
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wazniejsze, pieniadz dekretowy zapewnil rzadom ogromna swo-
bod¢ w przekupywaniu obecnych obywateli na koszt przysztych
za pomocg taniej kreacji dekretowych tokenéw do obstugi swoich
sieci platnosci. Pieniadz dekretowy byt wygodny dla jego uzyt-
kownikéw, lecz jeszcze wygodniejszy dla oficjeli rzadowych kon-
trolujacych jedyne istniejace kompletne wezly® sieci. Gdy podsu-
mujemy cale stulecie funkcjonowania tego systemu monetarnego,
trzezwa i uwzgledniajaca niuanse ocena pozwala docenié wartosé
tego rozwiazania z perspektywy koniecznosci obstuzenia glo-
balnego handlu, a takze zrozumieé, jak umozliwito ono inflacje
niosaca korzysci rzadom kosztem zwyktych obywateli — zaréwno
obecnych, jak i przyszlych. Pieniadz dekretowy mégl by¢ wielkim
krokiem wstecz pod wzgledem zbywalnosci niezaleznej od czasu,
lecz stanowit znaczacy skok naprzéd pod wzgledem zbywalnosci
niezaleznej od miejsca.

Wyjasniwszy mechanizm dziatania systemu pieniadza dekreto-
wego w Czesci I, w Czedci 11 zajmuje sie badaniem gospodarczych,
spolecznych i politycznych implikacji ptynacych z wykorzysty-
wania przez spoleczeristwo takiej formy pieniadza — o niepewnej
i zazwyczaj kiepskiej zbywalno$ci miedzyokresowej. Pienigdz de-
kretowy w coraz wigkszym stopniu zrywa powiazanie miedzy go-
spodarczg produktywnoscig a gospodarczg nagroda, zastgpujac te
ostatnig nagradzaniem za polityczng lojalno$¢. Ta préba uniewaz-
nienia koncepcji kosztu alternatywnego czyni pienigdz dekretowy
rewolta przeciwko naturalnemu porzadkowi rzeczy, w ktérym
ludzie, podobnie jak reszta zwierzat, kazdego dnia swojego zycia
muszg radzi¢ sobie z problemem rzadko$ci débr. Przyroda na-
gradza ludzi tylko wtedy, gdy podejmuja odpowiedni wysilek,
i podobnie tez rynki nagradzaja jedynie tych, ktérzy wytwarzaja

¢ Ponownie jest to analogia do sieci Bitcoin, w ktérej kompletny wezet to
oprogramowanie pozwalajace obserwowac i zatwierdza¢ poprawnos$é¢ transak-
¢ji bitcoinowych. W systemie pienigdza dekretowego takimi weztami sg banki
[przyp. thum.].
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dobra i ustugi, ktérym inni przypisuja subiektywna wartos$¢. Po
stuleciu wymuszania wycen warto$ci za pomocg przemocy, te nie-
kwestionowane prawdy sa czyms$ obcym dla duzej czgéci swiatowej
populacji przywyklej do zapewniania im $§rodkéw przetrwania
i zaspokajania ich potrzeb przez paristwo.

Zawieszenie przez rzadowy dyktat ograniczed wynikajacych
z problemu rzadkos$ci zasobéw niesie za soba potezne impli-
kacje dla preferencji czasowej jednostki i podejmowanych przez
nig decyzji, co ma istotne konsekwencje na wielu ptaszczyznach
ludzkiego zycia. W Czesci II niniejszej ksiazki przygladam sie
wplywowi pieniadza dekretowego na zycie rodzinne, odzywianie,
edukacje, nauke, zdrowie, sektor energetyczny, migdzynarodowe
stosunki geopolityczne i jako$¢ rzadzenia. Czgé¢ ta skupia si¢ na
analizie efektéw plynacych z dwéch ekonomicznych mechani-
zméw przyczynowo-skutkowych obecnych w systemie pieniadza
dekretowego: wykorzystywania dtugu jako pieniadza oraz zdol-
nosci panistw do bezkosztowego zadluzania sic. Czegé¢ I1 koniczy sie
analiza kosztéw i korzysci ptynacych z funkcjonowania systemu
pienigdza dekretowego.

Cho¢ tytut tej ksiazki odwotuje si¢ do pienigdza dekretowego,
jej tematem pozostaje Bitcoin, a pierwsze dwie czgdci stuzg zbu-
dowaniu fundamentéw pod Cz¢é¢ 111, gdzie zajmuje si¢ zbada-
niem najwazniejszej kwestii, z ktéra pozostawia czytelnika Stan-
dard Bitcoina: jakie beda relacje miedzy walutami dekretowym
a Bitcoinem w nadchodzacych latach? Rozdziat 13 poswiccony
jest zbadaniu specyficznych whasciwosci Bitcoina, ktére czynia go
potencjalnym rozwiazaniem dla probleméw generowanych przez
pieniadz dekretowy.

Podczas gdy w Standardzie Bitcoina skupiatem si¢ na jego wy-
sokiej zbywalnosci niezaleznej od czasu, w Standardzie pienigdza
dekretowego badam, jak zbywalno$¢ niezalezna od miejsca czyni
Bitcoina wickszym zagrozeniem dla walut dekretowych niz ztoto
i inne, fizyczne $rodki platnicze cechujace si¢ niska zbywalnoscia
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przestrzenng. Zbywalno$¢ niezalezna od miejsca, ktéra wyréznia
Bitcoina na tle innych pieni¢dzy, pozwala monetyzowad to so-
lidne aktywo bezposrednio, zamiast ucieka¢ si¢ do opartych o nie
roszczen kredytowych, jak miato to miejsce w przypadku stan-
dardu ztota. W swojej najprostszej postaci Bitcoin zwigksza zdol-
nos$¢ ludzkosci do dokonywania rozliczeri miedzynarodowych na
duze dystanse o okoto 500 tysiccy transakeji dziennie i pozwala
rozlicza¢ te transakcje w ciagu kilku godzin. Stanowi to ogromna
poprawe w stosunku do mozliwosci ztota, czyniac rynek rozliczen
miedzynarodowych znacznie bardziej otwartym i mniej podatnym
na monopolizacj¢. Pozwala to tez pojaé, ze wartos¢ Bitcoina nie
polega jedynie na tym, ze jest to pieniadz o wickszej twardosci
niz ztoto, lecz takze na tym, ze jest to pieniadz fatwiejszy do prze-
sytania. Bitcoin znakomicie faczy charakterystyczng dla zlota
zbywalno$¢ niezalezng od czasu z cechujaca pieniadz dekretowy
zbywalno$cig niezalezng od miejsca w jednym, apolitycznym, od-
pornym na manipulacje, otwartozrédlowym rozwigzaniu.

Jako solidne aktywo, Bitcoin nie jest tez forma dlugu, a jego
kreacja nie zacheca nikogo do emisji zobowiazan dluznych. Ofe-
rujac finalizowanie rozliczel transakcji w dziesigciominutowych
odstepach czasu, utrudnia stosowanie pieniadza kredytowego.
Z momentem zatwierdzenia kazdego bloku wlasnos¢ wszystkich
bitcoinéw zostaje zweryfikowana przez dziesiatki tysigcy weztéw
sieci rozproszonych na calym $wiecie. Nie istnieje zadna instytucja
mogaca samym tylko dekretem wykreowaé nowe bitcoiny w do-
wolnym momencie. Instytucje finansowe angazujace si¢ w prak-
tyke rezerwy czastkowej w $rodowisku Bitcoina bedg zagrozone
runem na bank tak dlugo, jak nie istnieje instytucja mogaca wy-
czarowal bitcoiny zauwazalnie taniej, niz czyni to rynek. W przy-
padku pieniadza dekretowego taka mozliwoscia dysponuja rzady.

W Rozdziale 14 omawiam szczegétowo kwestie skalowalnosci
sieci Bitcoin, ktéra zostanie zapewne osiagnicta za pomoca drugiej
warstwy rozliczeni, zoptymalizowanej pod katem znacznie wickszej
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szybkosci i przepustowosci oraz nizszych kosztéw transakeyjnych,
a takze wymaga¢ bedzie ustgpstw pod wzgledem bezpieczeristwa
i ptynnosci. Na tej podstawie w Rozdziale 15 zastanawiam sie, jak
moglaby wyglada¢ bankowo$¢ w tak funkcjonujacym standardzie
Bitcoina, za$§ w Rozdziale 16 prezentuj¢ badania dotyczace zuzycia
energii przez sie¢ Bitcoin, jej zwigzek z bezpieczeristwem tego sys-
temu i jej wptyw na globalny rynek energii. Wreszcie w Rozdziale 17
przeprowadzam analize kosztéw i korzysci ptynacych z przejécia ze
standardu pieniadza dekretowego na standard Bitcoina.

W ostatnim Rozdziale 18 poruszam kwesti¢ tego, jak Bitcoin
moze rozwijaé si¢ w $wiecie zdominowanym przez pieniadz de-
kretowy oraz jakie bylyby implikacje plynace ze wspoétistnienia
tych dwéch standardéw monetarnych. Dokonuj¢ oceny réznych
zagrozeni dla Bitcoina z perspektywy ekonomicznej oraz przedsta-
wiam ekonomiczne argumenty przemawiajace za Bitcoinem. Czy
Bitcoin zdobedzie na tyle duzy udzial w rynku, zeby spowodowaé
hiperinflacyjng zapas¢ systemu pienigdza dekretowego? Czy raczej
proces upowszechniania si¢ Bitcoina bedzie przypominat stop-
niowa, uporzadkowang aktualizacje oprogramowania? Jak na re-
lagje Bitcoina i pieniadza dekretowego wplyng zmiany na rynku
kredytowym oraz rozwdj cyfrowych walut bankéw centralnych?



