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Prolog

ierwszego listopada 2008 roku programista komputerowy

podpisujacy si¢ pseudonimem Satoshi Nakamoto wystat

wiadomo$¢ pod adresy zgromadzone na liscie mailingowe;
skupiajacej osoby zainteresowane tematyka kryptografii. Oglosit
w niej, ze opracowal ,nowy elektroniczny system gotéwkowy, ope-
rujacy catkowicie w ramach modelu peer-to-peer' i niewymagajacy
zaufanej trzeciej strony (ang. trusted third party)”*. W tresci maila
znajdowal si¢ miedzy innymi abstrakt publikacji zawierajacej
szczegbly projektu oraz link do pelnej wersji artykutu. W skrécie,
Bitcoin oferowat sie¢ ptatnosci z wlasna waluta oraz zaawanso-
wang metod¢ weryfikowania transakeji przez uzytkownikéw bez
koniecznosci polegania na pojedynczym cztonku sieci. Emisja wa-
luty miala rozciagal si¢ w czasie, przebiega¢ w ustalonym wcze-
$niej tempie i wynagradza¢ uzytkownikéw, ktérzy przeznaczali

' Peer-to-peer (P2P, kazdy z kazdym) — model komunikacji w sieci kompu-
terowej, w ktérej kazdy wezet (uzytkownik) jest réwnowazny, a zatem kazdy
komputer podiaczony do sieci moze zarédwno wysytaé, jak i odbiera¢ dane
w sposéb réwnorzedny. Urzadzenia podlaczone do sieci P2P moga by¢ jed-
nocze$nie serwerami i klientami, a co za tym idzie mogg jednoczesnie wysytaé
i odbiera¢ dane. Co istotne, dane wymieniane s bez posrednictwa centralnego
serwera [przyp. ttum.].

* Pelna tres¢ maila jest do wgladu w archiwach Satoshi Nakamoto Institute
(www.nakamotoinstitute.org), gdzie dostgpne sa wszystkie znane tresci autor-
stwa Nakamoto.
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moc obliczeniowa swoich komputeréw na weryfikowanie trans-
akcji — zapewniajac korzysci za wykonang prace. Rzeczg zdumie-
wajaca w przypadku tego wynalazku byl fake, ze w przeciwien-
stwie do wielu wezesniejszych préb stworzenia cyfrowej gotéwki,
tym razem system naprawde dziatat.

Jednak pomimo sprytnego pomystu i starannego projektu,
niewiele zdawato si¢ wskazywa¢ na to, by tak ekscentryczny eks-
peryment mial zainteresowa¢ kogokolwiek spoza kregu maniakéw
kryptografii. I przez wiele miesiccy tak rzeczywiscie byto — ledwie
kilkadziesigt 0s6b na catym $wiecie przylaczyto si¢ do sieci oraz
zaczgto kopaé™ i wysylaé sobie nawzajem ,monety”, ktdre stop-
niowo nabieraly statusu przedmiotéw kolekcjonerskich, tyle ze
w formie cyfrowe;.

Milowy krok nastapit w pazdzierniku 2009 roku, kiedy to
pewna gietda internetowa® sprzedata 5,050 bitcoina za 5,02 do-
lara, czyli po kursie 1 dolara za 1,006 bitcoina, rejestrujac tym
samym pierwszy zakup kryptowaluty za pieniadze’. Cena obli-
czona zostala jako warto$¢ energii elektrycznej poswigconej na
wyprodukowanie bitcoina. W ujeciu ekonomicznym ten brze-
mienny w skutkach moment byt prawdopodobnie najwazniejszym
w dziejach Bitcoina. Z tg chwilg stal si¢ on bowiem czyms wigcej
niz cyfrowy gra, w ktdra bawita si¢ garstka informatykéw, i zy-
skat status dobra rynkowego posiadajacego cen¢ — co oznaczalo,
ze pojawil si¢ ktos, dla kogo bitcoin mial wartos¢ wigksza od zera.
Dnia 22 maja 2010 roku kto$ inny zaplacit 10 000 bitcoinéw

3 W $wiecie Bitcoina przyjeto si¢ stosowanie stownictwa zwigzanego z gor-
nictwem — wszystkie terminy dotyczace kreowania nowych jednostek krypto-
waluty nawiazuja do kopania, gérnikéw i kopald. Ma to budzi¢ skojarzenie
z procesem wydobywania zfota, ktory podobnie jak tworzenie nowych jed-
nostek waluty Bitcoin i odwrotnie niz w wypadku paristwowych walut dekreto—
wych — wymaga wktadu pracy (mocy obliczeniowej) [przyp. red.].

* Nieistniejaca juz New Liberty Standard.

> Nathaniel Popper, Digital Gold: Bitcoin and the Inside Story of the Misfits and
Millionaires Trying to Reinvent Money, Harper, New York—London—Toronto—
—Sydney 2015.
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za dwie pizze warte 25 dolaréw, co stanowi pierwszy przypadek,
gdzie bitcoinéw uzyto jako srodka wymiany. A zatem token po-
trzebowat siedmiu miesiecy, aby z dobra rynkowego przeksztatcié
sie¢ w §rodek wymiany.

Od tego momentu sie¢ Bitcoin rozrosta si¢ zaréwno pod
wzgledem liczby uzytkownikéw, transakeji, jak i mocy oblicze-
niowej na te transakcje przeznaczanej. Warto$é waluty notowata
w tym czasie szybki wzrost, by w listopadzie 2017 roku przekro-
czy¢ 7 000 dolaréw®. Po o$miu latach jest juz jasne, ze tego wy-
nalazku nie nalezy postrzega¢ jako niszowej gry online, lecz jako
innowacyjng technologie, ktéra przeszta rynkowy chrzest i przez
wielu uzywana jest w $wiecie rzeczywistym. Potwierdza to fake, ze
w telewizji, w prasie oraz na portalach internetowych regularnie
méwi sie i pisze o kursie bitcoina w ramach segmentéw pos$wieco-
nych kursom innych aktywéw, jak waluty czy akeje.

Bitcoina najlepiej rozumieé jako rozproszone oprogramowanie
umozliwiajace transfer warto$ci poprzez walute zabezpieczong
przed nieoczekiwang inflacja, a do tego wolng od koniecznosci
polegania na zaufanej trzeciej stronie. Innymi stowy Bitcoin po-
zwala zautomatyzowa¢ funkcje pelnione przez wspétczesne banki
centralne. Co wigcej, dzigki inkorporagji tychze funkeji w kod
zdecentralizowany posrdd tysiccy uzytkownikéw sieci, z ktd-
rych zaden nie moze go zmieni¢ bez zgody reszty, Bitcoin po-
zwala zautomatyzowaé wspomniane funkcje w sposéb przewidy-
walny i w zasadzie niemozliwy do zmodyfikowania. Czyni go to
pierwszym ewidentnie niezawodnym i dzialajacym w prakeyce

¢ Innymi stowy, w ciagu o$miu lat funkcjonowania towar podlegajacy ob-
rotowi rynkowemu (bitcoin) zwigkszyl swoja warto$¢ 8 milionéw razy lub —
moéwiac z wigksza precyzjg — o 793 513 944 procent (od swojej pierwszej wy-
ceny na 0,000994 dolara do historycznego maksimum, ktére — gdy pisze te
stowa — wynosi 7 888 dolaréw). [Od czasu publikacji ksigzki cena bitcoina
podlegata dalszym wahaniom. Jego kurs osiagnat szczyt w grudniu 2017 roku,
przekraczajac 19 tys. dolaréw. Potem jednak cena zaczgta spadaé — az do okoto
3,200 dolaréw w grudniu 2018 roku. W momencie oddawania tej ksiazki do
druku kurs bitcoina wynosi okoto 10 tys. dolaréw — przyp. red.].
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przyktadem cyfrowej gotdwki lub tez cyfrowego twardego pienigdza.
I cho¢ Bitcoin to nowa technologia ery cyfrowej, problem, jakiemu
wychodzi naprzeciw — to jest stworzenie pienigdza niezmiennie
pozostajacego pod pelng kontrolg jego wlasciciela oraz cechuja-
cego si¢ prawdopodobieristwem utrzymania wartosci w dlugim
terminie — towarzyszy spoleczenstwom ludzkim od ich poczatkéw.
W tej ksigzce przedstawione zostanie ujecie tego problemu oparte
na latach zglebiania technologii Bitcoin oraz negatywnych zja-
wisk ekonomicznych, ktérych ta technologia pozwala uniknad,
jak réwniez zarys nieudanych préb zaradzenia tymze problemom
podejmowanych przez ludzko$¢ wczesniej w jej dziejach. Moje
konkluzje mogg zaskoczy¢ tych, ktérzy w samym Bitcoinie widza
oszustwo, a W jego entuzjastach i promotorach cwanych speku-
lantéw i naganiaczy motywowanych checig szybkiego dorobienia
si¢. Prawda jest taka, ze Bitcoin stanowi krok naprzéd wzgledem
wezesniejszych préb nadania srodkom wymiany whasciwosci te-
zauryzacyjnych’, za$ to, jak $wietnie bitcoin nadaje si¢ do roli so-
lidnego pieniadza ery cyfrowej moze zadziwi¢ samych krytykéw.
Historia, w szczeg6lnosci gdy przesledzi si¢ ja bardzo wni-
kliwie, moze by¢ zwiastunem przysztych zdarzen. Czas pokaze,
na ile stuszne byly argumenty, ktére tutaj zaprezentuj¢. Niejako
z koniecznosci pierwsza cze$¢ ksiazki zawiera wyjasnienie, czym jest
pieniadz, jakie pelni funkcje oraz jakie powinien mie¢ wlasciwosci.
Jako ekonomista zaznajomiony réwniez z inzynieria, zawsze staram
si¢ pojmowaé technologie w kontekscie probleméw, ktére pré-
buja one rozwigzywaé. Pozwala to zidentyfikowal praktyczny sens
tychze technologii, okrojony z przypadkowych, kosmetycznych,
nic nie znaczacych charakterystyk. Na tej zasadzie, zrozumienie

7 Tezauryzacja — gromadzenie i przechowywanie majatku. Tezauryzacja do-
tyczy zapaséw zlota, pieniedzy kruszcowych, pieniedzy papierowych, aktywéw,
wierzytelnosci lub innych débr materialnych poza instytucjami depozytowo-
-oszczgdnos$ciowymi. Celem tezauryzacji jest ochrona posiadanego majatku
przed jego utrata, w tym réwniez przed spadkiem sily nabywczej pieniedzy na
skutek inflacji [przyp. red.].
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probleméw stojacych przed kazdym pienigdzem umozliwia na-
swietlenie cech, ktére odrézniaja pieniadze solidne od niesolid-
nych. W kolejnym kroku zrozumienie wspomnianych probleméw
umozliwia zastosowanie powstatych ram koncepcyjnych do prze-
analizowania, jak i dlaczego nicktére dobra — takie jak muszelki,
korale, metale czy pieniadz paiistwowy — pelnity funkcje pieniedzy,
oraz jak i dlaczego pewne z nich w mniejszym badz wickszym
stopniu zaspokajaty spoteczng potrzeb¢ wymiany i przechowy-
wania warto$ci, podczas gdy inne zupelnie na tym polu zawiodly.

Druga czg$¢ ksiazki to rozwazania na temat jednostkowych,
spotecznych i globalnych implikacji postugiwania si¢ rozma-
itymi — solidnymi i niesolidnymi — formami pieniadza istnieja-
cymi na przestrzeni dziejéw ludzkosci. Pieniadz solidny sprzyja
mysleniu dlugoterminowemu — oszczedzaniu i inwestowaniu na
przysztos¢. Z kolei dtugoterminowe oszczednosci i inwestycje to
kluczowe czynniki ulatwiajace proces akumulacji kapitatu i roz-
woju cywilizacyjnego. Pieniadz jest systemem miar oraz transferu
informacji w gospodarce, a pieniadz solidny to réwniez solidny
system, stanowigcy dobre podioze pod handel, inwestycje i przed-
sigbiorczos¢. Z kolei pieniadz niesolidny sprawia, ze zjawiska te
zachodza w sposéb chaotyczny. Solidny pieniadz jest réwniez
zywotng sktadowa wolnego spoteczenistwa, jako ze stanowi sku-
teczng bariere przeciw despotycznym rzadom.

W czesei trzeciej objasnie kwestie techniczne zwiazane z funk-
cjonowaniem sieci Bitcoin oraz jej najistotniejsze wihasciwosci
ckonomiczne, a nastgpnie przeanalizuje mozliwe zastosowania
bitcoina jako solidnego pienigdza. Wymieni¢ tez obszary zasto-
sowan, w ktérych bitcoin nie sprawdza si¢ dobrze oraz odniose si¢
do najpowszechniejszych nieporozumieni i bledéw, jakie narosty
wokét tego wzbudzajacego skrajne emocje wynalazku.

Ksiazka ta napisana zostata, by poméc Czytelnikowi zrozu-
mie¢ ekonomie¢ Bitcoina oraz to, ze jest on wypadkowg wielu
poprzedzajacych go technologii, ktére pelnily role pieniadza
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w przeszfosci. Moim celem nie jest ani reklama ani tez reko-
mendacja zakupu Bitcoina. Nic podobnego. Wartos¢ bitcoina
najpewniej nie przestanie podlega¢ znacznym wahaniom, przy-
najmniej przez jaki§ czas. Sama sie¢ moze réwnie dobrze okazaé
si¢ sukcesem, jak i upas¢, z powodéw zaréwno mozliwych, jak
i niemozliwych do przewidzenia. Korzystanie z sieci Bitcoin wy-
maga kompetencji technicznych i niesie ze sobg ryzyko, co czyni
ja nieodpowiednia dla wielu ludzi. Ksiazka ta nie ma by¢ poradni-
kiem inwestycyjnym, lecz przyczyni¢ si¢ do lepszego zrozumienia
ekonomicznych wlasciwosci i zasad funkcjonowania sieci, by Czy-
telnik podejmowat ewentualng decyzje o rozpoczeciu korzystania
z Bitcoina jako uzytkownik wyposazony w szczegélowa wiedzg.

Jesli rozwazasz zakup bitcoinéw, powiniene$ gruntownie prze-
analizowal praktyczne aspekty ich posiadania i przechowywania
w nich wartoéci. Cho¢ aprecjacja bitcoina na przestrzeni ostat-
nich lat moze sugerowaé, ze inwestycja w to aktywo jest pewnym
strzalem w dziesiatke, dokladne przyjrzenie si¢ licznym przy-
padkom btedéw w zabezpieczeniach, atakéw hakerskich i prze-
kretéw, wskutek ktérych ludzie stracili pieniadze ulokowane
w kryptowalutach, powinno stuzy¢ za kubel zimnej wody dla
wszystkich, ktérzy widza w bitcoinie gwarantowany zysk. Nie-
mniej jesli po lekturze tej ksiazki uznasz, ze bitcoin faktycznie
jest waluta, w ktdrej warto ulokowaé czes¢ posiadanych srodkéw,
twoja pierwsza inwestycja nie powinny by¢ bitcoiny, lecz czas
poswiccony, by nauczy¢ sig, jak bezpiecznie kupowac i przecho-
wywaé kryptowaluty. Natura i specyfika Bitcoina sprawiaja, ze tej
wiedzy nie da si¢ delegowaé czy outsourcingowaé. Korzystanie
z Bitcoina pociaga za sobg osobistg odpowiedzialno$¢ i to wha-
$nie jest najwazniejsza inwestycja, jaka nalezy poczynié, by staé sie
kompetentnym uzytkownikiem sieci.



