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Rozdzial 1

Pieniadz: Jego znaczenie i pochodzenie
1. Znaczenie pieniadza

Wspblczesna prasa finansowa rozpisuje sie¢ na temat
danych moéwiacych o podazy pieniadza. W kazdy piatek in-
westorzy gietdowi z zapartym tchem czekaja na najéwiezsze
informacje z rynku pienieznego, ktore czesto wplywaja na
poniedziatkowe notowania na Wall Street. Jesli podaz pie-
nigdza gwaltownie wzrasta, oznacza to, ze stopy procentowe
moga pojs¢ w gore, ale moga, tez pozostaé na obecnym pozio-
mie. Prasa straszy czytelnikow zlowieszczymi prognozami
dotyczacymi posunie¢ Rezerwy Federalnej lub regulacji,
ktore moga wprowadzi¢ banki 1 inne instytucje finansowe.

Przywiazywanie tak duzej wagi do kwestii podazy pie-
niadza to zjawisko raczej nowe. Do lat 70-tych XX w., w cza-
sie Ery Keynesa, na temat pieniadza 1 kredytu bankowe-
go nie pisano niemal wcale. Zastanawiano sie raczej nad
wzrostem Produktu Narodowego Brutto, polityka fiskalna
rzadu, wydatkami, przychodami 1 deficytem. Banki 1 podaz
pieniadza to byly zagadnienia generalnie ignorowane. Jed-
nak po latach chronicznej 1 przyspieszajacej inflacji — ktore)
keynesiSci nie potrafili zaradzi¢ — 1 po wielu nawrotach ,,in-
flacyjnej recesj1”, stato sie jasne dla wszystkich — nawet dla
keynesistow — ze co$ tu nie gra. W ten sposoéb w centrum
uwagl znazla sie podaz pieniadza.

Mnogo$¢ definicji podazy pieniadza moze wprawiac
przecietnego czlowieka w zaklopotanie. O co chodzi z tymi
wszystkimi M, od M1A 1 M1B do M8? Ktory z tych sym-
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boli oznacza prawdziwa podaz pieniadza, o ile ktérykolwiek
samodzielnie do tego wystarcza? I moze najistotniejsze:
dlaczego depozyty bankowe wliczone sa do réznych M jako
podstawowy sktadnik podazy pieniadza? Wszyscy dzi§ wie-
dza, ze papierowe dolary, emitowane wylacznie przez Banki
Rezerwy Federalnej, zawierajace napis ,ten banknot jest le-
galnym Srodkiem ptatniczym do regulowania wszelkich zo-
bowiazan, publicznych 1 prywatnych”, to pieniadze. Ale dla-
czego rachunki biezace uwazane sa za pieniadz 1 na jakie)
zasadzie powstaja? Czyz nie mozna ich wypltaci¢ na zadanie
w postaci gotowki? Dlaczego wiec wklady na zadanie to tez
pleniadz, a nie tylko papierowe dolary, ktore je reprezentuja?

Jedna, z niezwyklych implikacji zaliczania wkladéw na
zadanie do skladnikéw podazy pieniadza jest stwierdzenie,
ze banki tworza, pieniadz; ze w pewnym sensie sg fabryka-
mi pieniedzy. Ale czy banki nie przekierowuja jedynie po-
wierzonych im oszczedno$ci, pozyczajac je inwestorom lub
konsumentom? Skoro banki otrzymuja nasze oszczedno$ci
1 nastepnie je pozyczaja, to jak wlasciwie tworza pieniadze?
W jaki sposob pasywa bankowe staja sie sktadnikiem poda-
zy pieniadza?

Nie ma powodu, by laik czul sie sfrustrowany niemoz-
noscia, polapania sie w tym. Najwieksi dziewietnastowieczni
klasyczni ekonomisci spierali sie miedzy soba czy, 1 w jakim
sensie, nalezy uznac za sktadnik podazy pieniadza bankno-
ty emitowane przez prywatne banki (takie banknoty bylyby
dzi§ nielegalne) 1 depozyty bankowe. Wiekszos¢ ekonomi-
stow staneta w tym sporze po zlej stronie. Szczegdlnie po-
bladzili ekonomisci z Wielkiej Brytanii, wielkiego centrum
dziewietnastowieczne] mysli ekonomicznej. Wielki David
Ricardo 1 jego poprzednicy ze Szkoly Walutowe] stracili
ogromna, szanse ustanowienia w Anglii prawdziwie silnego
pieniadza, poniewaz nigdy nie dostrzegli faktu, ze depozyty
bankowe sa jednym ze zrddel pieniedzy na rynku. Dziwnym
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trafem to w Stanach Zjednoczonych, uwazanych wtedy za
zapoznione peryferia mysli ekonomicznej, ekonomisci jako
pierwsl doszli do wniosku, ze depozyty bankowe, podobnie
jak banknoty, powinny by¢ zaliczone do elementéw tworza-
cych podaz pieniadza. Po raz pierwszy teze taka sformulo-
wal w 1820 r. Condy Raguet z Filadelfii. Jednak éwczesni
angielscy ekonomi$ci malo przejmowali sie kolegami zza
oceanu.

2. Pochodzenie pieniadza

Zanim zastanowimy sie czym pieniadz jest, musimy za-
jac sie kwestig znaczenia pieniadza, a przede wszystkim zro-
zumiec, jak powstal. Jak wykazal w 1912 r. Ludwig von Mi-
ses, pieniadze nie moga zrodzi¢ sie w oparciu o panstwowe
zarzadzenie lub jaki$ rodzaj umowy spoleczne) zatwierdzo-
nej przez wszystkich obywateli; do ich powstania konieczny
jest wolny rynek.

Zanim pojawily sie monety, zasada wszelkich trans-
akcjl byt barter. Poszczegélne dobra konsumpcyjne wytwa-
rzane byly przez tych, ktérzy potrafili to robi¢ dobrze, a ich
nadwyzki wymieniano na produkty innych ludzi. Kazdy wy-
rob mial swoja cene barterowa w relacji do wszystkich pozo-
statych produktéw 1 kazdy wymienial to, czego potrzebowal
mniej, na to, czego potrzebowal wiece). Jesli sprzedawca ja-
jek chcial mieé¢ pare nowych butéw, musial znalezé szewca,
ktory w danej chwili cheiat naby¢ jajka. Zalézmy jednak, ze
szewc czul do nich obrzydzenie. Jak sprzedawca jajek mial
kupié buty? Skad mogt mie¢ pewnosc, ze znajdzie szewca lu-
biacego jajka?

Albo postuzmy sie moim, jakze charakterystycznym,
przykladem. Jestem czlowiekiem zarabiajacym na zycie jako
profesor ekonomii. Gdybym w $wiecie barteru chciat kupié
gazete, musiatbym znalezé¢ kioskarza chetnego wystuchac,
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dajmy na to, dziesieciominutowego wykladu z ekonomii.
Zmajac ekonomistow, czyz moglbym sie spodziewad, ze latwo
znajde zainteresowanego kioskarza?

Aby wymiana barterowa mogla mie¢ miejsce koniecz-
na jest zbieznosé potrzeb. Kolejnym problemem jest niepo-
dzielnosé¢ niektorych débr. Latwo wyobrazi¢ sobie precyzyj-
ne porcjowanie takich produktow jak masto, jajka lub ryby.
Ale zal6zmy, ze Jones posiada dom 1 chcialby go sprzedac,
a w zamian otrzymac samochodd, pralke lub kilka koni. Jak
mogtby to osiagnac? Nie mogltby podzieli¢ domu na 20 od-
dzielnych czesci 1 sprzedaé kazdej za inny towar. Poniewaz
domy sa niepodzielne 1 traca swa, warto$¢ po rozebraniu na
czes$cli, mamy do czynienia z nierozwiazywalnym proble-
mem. To samo dotyczy traktoréw, maszyn 1 innych produk-
tow o duzych rozmiarach. Zreszta, gdyby doméw nie mozna
bylo sprzedac, niewiele by ich budowano.

Innym problemem zwiazanym z systemem barterowym
jest trudno$¢ przeprowadzenia kalkulacji ekonomiczne;.
Mozliwo$¢ obliczenia, czy podejmowane dzialania koncza
sie oslagnieciem dochodu czy strata jest dla kazdej firmy
wazna, koniecznoscia. W systemie barterowym prowadzenie
rachunku zyskow 1 strat to zadanie niewykonalne.

Barter nie moze wiec sprostaé potrzebom zaawanso-
wanej, nowoczesnej gospodarki. Nie mogt by¢ zastosowany
z powodzeniem na skale wieksza niz malej, prymitywne;j
wioski.

Ale czlowiek jest pomystowy. Zdotal pokonaé¢ ogranicze-
nia zwigzane z barterem. Krok po kroku doprowadzit do po-
wstania jednego z najgenialniejszych 1 najbardziej produk-
tywnych wynalazkow: pieniqdza.

Wréémy do przykladu sprzedawcy jajek, desperacko
probujacego kupi¢ pare butéow. MySli on sobie: skoro szewc
nie cierpi jajek 1 nie chce ich kupié¢, to co chciatby kupié?
Potrzeba jest matka wynalazkow 1 wlasciciel jajek zostaje
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zmuszony do poszukania towaru, ktory szewc chciatby na-
by¢. Zalézmy, ze udaje mu sie ustalic, 1z sa to ryby. Kupuje
wiec ryby, ale nie po to, by je zje$¢ samemu (moze ich nawet
nie znosic), lecz po to, by je odsprzedac¢ szewcowi. W $wie-
cie barteru wszelkie zakupy dokonywane byly w celu bezpo-
Sredniego zaspokojenia potrzeb kupujacego lub jego rodziny.
Ale teraz, po raz pierwszy, pojawil sie nowy rodzaj popytu:
Wi1asciciel jajek kupuje ryby nie dla nich samych, ale dlatego
ze sa mu niezbedne do pozyskania butéw. Ryby staja sie te-
raz srodkiem wymiany, instrumentem wymiany posredniej,
cho¢ nadal moga by¢ tez nabywane w celu ich bezposredniej
konsumpcji.

Gdy jaki§ produkt zaczyna by¢ uzywany jako Srodek
wymiany, zyskuje dodatkowy potencjal, by za taki $rodek
stuzy¢. Gdy rozejdzie sie wiesé, ze towar X uzywany jest
w pewne] wiosce jako element posredni przy dokonywaniu
wymiany, wiece] ludzi mieszkajacych w tej wiosce lub z nia
handlujacych zakupi ten towar, poniewaz wiedza, ze jest
on $rodkiem wymiany. W ten sposob rola okreslonego to-
waru jako posrednika wzmacnia sie 1 wkrotce staje sie on
powszechnie akceptowanym Srodkiem wymiany, wykorzy-
stywanym w danym spoleczenstwie lub kraju. A gdy jakis
towar pelni poSrednia role niemal we wszystkich transak-
cjach, nalezy go zdefiniowac jako pieniqdz.

Pieniadz pojawia sie na wolnym rynku, gdy uczestnicy
rynkowych transakcji wybieraja pewne towary do pelnienia
funkcji §rodkéow wymiany, funkcja ta ulega gwaltownemu
wzmocnieniu, az do ustanowienia powszechnego Srodka wy-
miany, czyli wlasnie pieniadza.

Powstanie pieniadza bylo wielkim krokiem w rozwoju
cywilizacji 1 postepu ekonomicznego. Jako element kazdej
transakcji pieniadz pozwala przezwyciezy¢ ogromne trudno-
Sci zwiazane z barterem. Sprzedawca jajek nie musi szukac
lubiacego je szewca; ja za$ nie musze szukac kioskarza lub
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sklepikarza chcacego wystucha¢ wykladu z ekonomii. Wy-
starczy, ze wymienimy nasze dobra lub ustugi na pieniadze;
na towar pieniezny. Mozemy to zrobi¢ w przekonaniu, ze
w zamian za ten powszechnie pozadany towar otrzymamy
wszelkie potrzebne nam dobra. Znika réwniez problem nie-
podzielnosci; wlasciciel domu moze go sprzedac za pieniadze
1 wymieni¢ je na dobra 1 uslugi, ktére cheialby kupic.

Podobnie firmy moga teraz obliczy¢ czy zarabiaja, czy
traca, pieniadze. Ich dochdd 1 wydatki moga by¢é wyrazone
w wartosciach pienieznych. Powiedzmy, ze firma zarobila
w zeszlym miesiacu 10 000 dol., a wydata 9 000 dol.; wyraz-
nie widacd, ze jej zysk wyniost 1 000 dol. Nie ma konieczno-
sci dodawania 1 odeymowania réznorodnych obiektéw. Huta
stali nie musi placi¢ swoim pracownikom w bezuzytecznych
dla nich zelaznych sztabach lub w tysiacach innych przed-
miotéw; moze im zaplaci¢ pieniedzmi, a oni moga, za te pie-
niadze kupi¢ potrzebne im produkty.

Co wiecej, aby znac ,cene” danego dobra, nie trzeba
orientowac sie¢ w praktycznie nieskonczonej kombinacji prze-
licznikéw roznych dobr: ceny jaj wyrazonej w 1loSci ryb, ceny
sznurka w porcjach wolowiny, ceny maki w parach butéw
itd. Kazdy towar jest wyceniony tylko w jednym towarze:
w pieniadzu, 1 dlatego tatwo poréwnac ceny jaj, obuwia, wo-
lowiny, czy czegokolwiek innego.

3. Cechy pieniadza

Jakie towary wyblerane sa przez uczestnikow rynku
jako pieniadze? Jakie towary podlegac¢ beda samonapedza-
jacemu si¢ mechanizmowil powstawania Srodka wymiany?
Oczywiscie beda to towary, ktére w danym spoleczenstwie
nadaja sie do tego najlepiej. Na przestrzeni wiekow funk-
cje pieniadza pelnilo wiele réznych towaréw. Ryby na at-
lantyckim wybrzezu kolonialnej Ameryki Péinocnej, bobry
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w dawnej Nowej Anglii, tyton w koloniach potudniowych,
to wszystko byly pieniadze. W innych kulturach uczestni-
cy transakcji rynkowych decydowali, ze pieniadzem bedzie
np. sol, cukier, bydlo, zelazne podkowy, herbata, muszelki
kauri 1 wiele innych towarow. Liczne banki posiadaja wlas-
ne muzea pieniadza, gdzie mozna obejrzec jego rozne formy.

Cho¢ pieniadzem moga by¢ rézne towary, musza one
posiadac¢ pewne cechy, dzieki ktérym rynek powierzy im te
funkcje. Przede wszystkim ludzie nie biora Srodka wymiany
z nikad. Przezwyciezaja zwiazany z barterem problem bra-
ku zbieznos$ci potrzeb poprzez wybor towaru, ktory juz jest
powszechnie uzywany. Innymi slowy wybieraja dobro kon-
sumpcyjne, na ktore jest silny popyt 1 ktore zaréwno szewc,
jak tez inni, z wielkim prawdopodobienstwem zaakceptuja
jako zaplate. Po drugie decyduja sie na towar, ktory jest
tatwo podzielny, dzieki czemu mozna za niego naby¢ mate
1lo$ci innych dobr, a rozmiar transakeji mozna swobodnie
wyregulowac. Do tego potrzebny jest towar, ktory nie traci
swe] wartosci po podziale na mniejsze czesci. Dlatego jest
malo prawdopodobne by obiekty z zasady niepodzielne, jak
domy czy traktory, wybrane zostaly do pelnienia roli pie-
niadza, podczas gdy, na przyklad, maslo, bedace substancja,
doskonale podzielna, $wietnie nadaje sie na pieniadz, przy-
najmniej pod tym jednym wzgledem.

Popyt 1 podzielno$é to nie jedyne kryteria. Wazne jest
rowniez, by ludzie mogli pieniadze przenosié, co jest przy-
datne przy dokonywaniu zakupoéw. Aby towar byl tatwy do
przenoszenia, musl mie¢ wysokq wartos¢ na jednostke wagi.
Ten warunek zostanie spetniony, gdy dane dobro bedzie nie
tylko pozadane, ale stosunkowo rzadkie, gdyz dopiero pota-
czenie silnego popytu z niewielka 1loSciowo podaza zapewni
wysoka cene w przeliczeniu na jednostke wagowa,.

Wreszcie towar pieniezny musi by¢ bardzo trwaty, aby
stuzy¢ do przechowywania wartosci przez dlugie okresy
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czasu. Posiadacz pieniedzy powinien mieé¢ pewno$é, ze be-
dzie moégt kupi¢ za nie inne produkty nie tylko teraz, ale
w dowolnym momencie w przysztosci. Dlatego masto, ryby,
jaja itp. nie spelniaja kryterium trwatosci.

7Z fascynujacym 1 niecodziennym przykladem przyjecia
przez produkt roli Srodka pienieznego mieliSmy do czynienia
w niemieckich obozach jenieckich, w czasie II Wojny Swiato-
wej. Doplyw dobr byl tam zdeterminowany czynnikami ze-
wnetrznymi: paczkami z pomoca, deputatami, przydziatami
etc. Po otrzymaniu swoich racji wiezniowie wymieniali mie-
dzy soba to czego nie chcieli na to, co bylo im potrzebne, az
po niedlugim czasie powstal drobiazgowy system cen, w kto-
rym kazdy produkt przeliczony byl na ilo$ci towaru stuza-
cego za pieniadz: papierosow. Ceny wyrazone w papierosach
zmienialy sie w zaleznosci od wahan podazy 1 popytu.

Papierosy byly najwyrazniej najbardziej ,pieniadzo-
podobnym” produktem ze wszystkich dostepnych w obozie.
Bylo na nie duzo zapotrzebowanie ze wzgledu na ich uzy-
tecznos¢ jako uzywki, byly podzielne, tatwe do przenoszenia
1 mialy duza warto$¢ na jednostke wagi. Nie byly szczegol-
nie trwale, gdyz latwo sie tamaty, ale wystarczyly na tych
kilka lat obozowej egzystencji.!

We wszystkich krajach 1 cywilizacjach dwa towary
szczegoblnie chetnie wybierano do pelnienia roli pieniadza:
ztoto i srebro.

Z poczatku zloto 1 srebro ceniono tylko za ich blask
1 wlasciwosci zdobnicze. Nigdy nie brakowalo chetnych by
je naby¢. Wystepowaly w matych ilo$ciach 1 dlatego miatly
duza wartos¢ na jednostke wagi. Z tego tez powodu dobrze
nadawaly sie do przenoszenia. Byly podzielne 1 mozna je bylo
kroi¢ na mate czesci z zachowaniem ich wartosci. Wreszcie,
oba metale mozna bylo utwardzi¢ za pomoca niewielkiej do-
mieszki stopu, a poniewaz nie ulegaja one korozji, ich trwa-
to$¢ byla praktycznie wieczna.
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Poniewaz zloto 1 srebro tak znakomicie spelniaja kry-
teria ,pienieznosci”’, rynki powierzaja im role pieniadza, gdy
tylko metale te sa dostepne. Zwolennicy standardu zlota nie
clerpia na jakas$ tajemnicza chorobe zwanag ,fetyszem zlo-
ta”. Oni po prostu zauwazyli, ze zloto zawsze bylo wybierane
przez rynek do pelnienia funkcji pieniadza.

Generalnie rzecz biorac, zloto 1 srebro funkcjonowaly
jako pieniadze rownolegle. Poniewaz zloto zawsze bylo rzad-
sze 1 bardziej poszukiwane, jego cena byla wyzsza, dlatego
stuzylo jako pieniadz gléwnie w duzych transakcjach, pod-
czas gdy srebra uzywano przy mniejszych operacjach kupna
1 sprzedazy. Wysoka cena zlota powodowata, ze wybierano
je czesto (cho¢ nie zawsze) jako jednostke rozliczeniowa.
Trudno$ci towarzyszace wydobywaniu zlota, a ograniczaja-
ce jego produkcje, stabilizuja, jego wartos¢ na dluzej, niz ma
to miejsce w przypadku srebra.

4. Jednostka pieniezna

MowiliSmy o cenach nie wyjasniajac, czym tak napraw-
de jest cena jakiegos dobra. Cena to po prostu stosunek ilo$ci
dwoch dobr wymienianych podczas transakeji. Nie powinno
by¢ niespodzianka, ze kazda znana jednostka monetarna
— dolar, funt, marka, frank, et. al., zaczynala swa kariere
jako okreslenie jednostki wagowej zlota lub srebra. Dlatego
brytyjski ,funt szterling” byl dokladnie tym, co opisywala
jego nazwa — funtem srebra.>

Nazwa dolar u swego poczatku oznaczala jednouncjowa,
srebrna monete bita w szesnastym wieku przez bohemskiego
ksiecia o nazwisku Schlick. Ksiaze Schlick mieszkal w Joa-
chimsthal (Dolinie Joachima). Jego monety, cieszace sie wielka,
renoma, ze wzgledu na swa,_jednorodnosc¢ 1 rzetelno$¢ wykona-
nia, zwano Joachimsthalers (talarami joachimskimi), a w kon-
cu thalers (talarami). Stowo dolar wywodzi sie od stowa talar.
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Skoro uzywane w transakcjach zloto 1 srebro liczone
jest w jednostkach wagowych, r6zne waluty narodowe, zdefi-
niowane jako pewna 1los¢ drogocennych metali, beda mialy
automatycznie ustalone relacje wymienne miedzy soba. Za-
16zmy, ze dolar zdefiniowany jest jako 1/20 uncji zlota (jak
to bylo w dziewietnastym wieku w Stanach Zjednoczonych),
podczas gdy funt szterling odpowiadat % uncji zlota a fran-
cuski frank zaledwie 1/100 uncji zlota.? W takim wypadku
kurs wymiany roéznych walut byl automatycznie okreslony
przez odpowiadajace tym jednostkom ilo$ci ztota. Jesli do-
lar to 1/20 uncji ztota a funt to 4 uncji zlota, to jeden funt
bedzie mogt zostaé wymieniony na 5 dolarow. Na tej samej
zasadzie funt bedzie wart 25 frankéw, a dolar 5 frankéow.
Definicja wagowa automatycznie okresla kursy wymiany.

Zwolennicy wolnorynkowego standardu zlota spotykaja
sie czesto z zarzutem: ,,Skoro jesteScie przeciwko ustalaniu
przez rzad cen towarow 1 ustug, to dlaczego robicie wyjatek
dla ztota? Dlaczego chcecie by rzad ustalil cene ztota 1 kursy
wymiany walut?”

Chcac odpowiedzie¢ na tak postawione pytanie, nalezy
zauwazy¢, ze zaklada ono istnienie dolara jako niezalezne-
go bytu, przedmiotu lub towaru, ktéry powinien swobodnie
zmienia¢ swa cene w relacji do zlota. Ale zwolennicy stan-
dardu zlota twierdza, ze dolar nie jest niezaleznym bytem,
ze na poczatku oznaczal po prostu pewna 1los¢ ztota; dolar,
podobnie jak inne waluty, to jednostka wagi. A w takim ra-
zie funt, frank, dolar itd. nie moga by¢ wymieniane jak nie-
zalezne byty; one rowniez sa okresleniami wagi ztota. Jesli
chcemy wymieni¢ % uncji zlota na pewna ilos¢ jednostek
oznaczajacych 1/20 uncji ztota, to jak moglibySmy tego doko-
na¢ po kursie innym niz 1:52

Jesli jednostka pieniezna to po prostu jednostka wagi,
rola rzadu w kwestil pieniadza moglaby ograniczaé sie do
dziatalnosci Biura Wag 1 Miar, polegajace) na certyfikacji
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tej jednostki, podobnie jak to sie dzieje z innymi jednostka-
mi wagi, diugosci lub masy.® Niestety rzady systematycznie
naduzywaly powierzonego im zaufania w kwestil pelnienia
roli straznikéw precyzyjnie okreslonej wagi kruszcu w jed-
nostce pieniadza.

Jesli rzad staje sie straznikiem metra jako miary dtu-
gosci, lub chroni na podobnej zasadzie yard lub funta, nie ma
zadnej pokusy ekonomicznej, by naduzy¢ swojej roli 1 zmie-
nia¢ definicje danej miary. Nagle ogloszenie przez Biuro
Standardow, ze jeden funt! to od tej pory 14 a nie 16 uncji
nie miatoby zadnego sensu. Na rzad dziala jednak silna po-
kusa ekonomiczna, pod wplywem ktorej pragnie on zmienic
definicje jednostki pienieznej, obnizajac na przyklad usta-
nowiona oryginalnie ilo$¢ kruszcu; pokusa, by na przyktad,
zmieni¢ definicje funta szterlinga z 16 na 14 uncji srebra.
Ten zyskowny proceder ciaglego zmniejszania iloSci uncji
lub gramoéw w jednostce pieniezne] nazywa sie psuciem pie-
niqdza.

Jak panstwo czerpie zyski z psucia pieniadza moz-
na pokazac¢ na hipotetycznym przykladzie. Powiedzmy, ze
w mitycznym krolestwie Rurytanii istnieje waluta o nazwie
rur, warta 20 gramow zlota. Na tron wstepuje nowy krdl 1,
cierpiac na chroniczny brak pieniedzy, postanawia, w celu
zdobycia dodatkowego bogactwa, uciec sie do psucia pienia-
dza. Oglasza wielka zbiorke zlotych monet, zapowiadajac, ze
za kazda zuzyta monete z wizerunkiem poprzedniego kré-
la ofiaruje catkiem nowa monete, ze swoim wizerunkiem,
zwracajac tyle rurow, ile otrzymal. Kazdy, kto da 100 rurow
w starych monetach, otrzyma 100 rurow w nowych.

Wydawatoby sie, ze to $wietny interes! Ale jest drobny
szkopul: przy ustanawianiu nowej monety kroél zmienia de-
finicje rura z 20 na 16 gramoéw. Za uzyskane w ten sposob

1

Jednostka wagi, 16 uncji, w system SI ok. 0,456 kg — przyp. red.
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ekstra 20 proc. zlota bije nowe monety 1 pokrywa nimi wlas-
ne wydatki. Liczba gramoéw zlota znajdujacych sie w obiegu
pozostaje ta sama, ale poniewaz ludzie przy prowadzeniu
rachunkow 1 ustalaniu cen przyzwyczajeni sa do postugiwa-
nia sie raczej nazwaq, niz waga, liczba rurow zwiekszy sie
o 20 proc. Podaz pieniadza w rurach wzrosta o 20 proc. 1,
jak zobaczymy po6zniej, efektem gospodarczym tego wzrostu
bedzie zwyzka wyrazonych w rurach. Psucie pieniqdza jest
wiec arbitralnym przedefiniowaniem waluty w celu zasile-
nia panstwowego skarbca.’

Ilo§¢ srebra reprezentowana przez funta szterlinga
zmniejszyla sie z 16 uncji do ledwie ulamka tej liczby na
skutek powtarzajacego sie psucia tej waluty, czyli zmian jej
definicji, dokonywanych przez kolejnych kroléw Anglii. In-
tensywne psucie pieniadza mialo miejsce niemal we wszyst-
kich krajach $redniowiecznej Europy. Na przyktad francu-
ski livre tournois, zdefiniowany w 1200 r. jako 98 gramow
czystego srebra, w roku 1600 oznaczal tylko 11 gramow.

Szczegolnie ciekawym przypadkiem jest dinar, moneta
hiszpanskich Saracenéw. Gdy byt bity po raz pierwszy, pod
koniec siddmego wieku, stanowitl ekwiwalent 65 granéw zlo-
ta (1 gran to ok. 0,065 grama — przyp. ttum). Saraceni mie-
i wyjatkowo zdrowe podejsScie do kwestili monetarnych 1 do
konca dwunastego wieku waga dinara nie spadta ponizej 60
granéw. Wtedy jednak krélowie chrzescijanscy podbili Hi-
szpanie 1 juz na poczatku trzynastego wieku dinara (nazwa-
nego maravedi) zredukowano do 14 granow zlota. Wkroétce
moneta byla zbyt lekka, by by¢ w obiegu 1 zamieniono ja na
srebrna, monete o wadze 26 granéw srebra. Ale 1 jej wartosc
sukcesywnie obnizano, az w polowie pietnastego wieku ma-
ravedl zawieral tylko 1 % grana srebra 1 znéw byl za maly,
by funkcjonowac jako moneta.’

Jak to wszystko odnosi sie do kluczowego dla naszych
rozwazan zagadnienia podazy pieniadza? Na poczatku, gdy
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jednostka regionalnej lub narodowej waluty oznacza po pro-
stu jednostke wagowa zlota, calkowita podaz pieniadza jest
agregatem (suma) calego monetarnego zlota posiadanego
przez dane spoleczenstwo, czyli catego zlota, ktére moze by¢
uzyte w procesie wymiany. W praktyce oznacza to caty do-
stepny zasob ztotych monet 1 sztab. Poniewaz wszelka wlas-
no$¢, a zatem 1 wszystkie pieniadze naleza do kogos, ozna-
cza to, ze w danym momencie calkowity zasob pieniadza
w spoleczenstwie jest suma, wszystkich sald gotowkowych,
czyli zasobow pieniadza w obiegu, posiadanych przez jed-
nostki lub grupy. Jesli w jakiej$ wiosce jest 10 oséb — A, B,
C, itd., catkowity zasob pieniadza bedzie sie réwnal sumie
sald gotéowkowych posiadanych przez kazdego z mieszkan-
cow. Ujmujac to w postaci poje¢ matematycznych, mozemy
powiledziec, ze

M=XYXm

gdzie M jest catkowitym zasobem 1 calkowita podaza pienia-
dza na danym terenie lub w danym spoleczenstwie, m jest
indywidualnym zasobem lub saldem gotéwkowym pieniadza
posiadanym przez kazda osobe, a X oznacza sume wszyst-
kich m.

Poniewaz jednostka pieniezna to raczej nazwa (dinar)
niz waga (okreslona liczba gramoéw zlota), psucie pieniadza
powoduje, ze ilo§¢ dinarow, funtéow lub maravedi zwieksza
sie, powodujac wzrost podazy pieniadza. M bedzie suma di-
narow posiadanych przez kazda osobe 1 bedzie sie zwiekszac
stosownie do skali procesu psucia pieniadza. Jak zobaczymy
pézniej zwiekszona podaz pieniadza bedzie sprzyjaé wzro-
stowl cen w gospodarce.



