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Przedmowa do wydania angielskiego

Fasada polityki bankowej i walutowej zmienia si¢ z miesiaca na miesiac i z roku na
rok. Wsréd tych ciagtych zmian nie zmienia si¢ jedynie aparat teoretyczny, ktéry stuzy
analizie tych zagadniert. W rzeczy samej, warto$¢ ekonomii lezy w tym, ze umozliwia
ona nam ujrzenie prawdziwego znaczenia probleméw, uwolnionych od elementéw
akcydentalnych. Do zrozumienia efektéw pomiaréw nie trzeba zwykle niezmiernie
glebokiej wiedzy ekonomicznej; zadaniem ekonomii jest za to przewidzenie dtugo-
okresowych skutkéw, co pozwoli nam uniknaé podejmowania takich préb naprawy,
ktére zasieja jednoczesnie ziarna jeszcze wigkszej katastrofy na przysztosé.

Od drugiego niemieckiego wydania tej ksiazki uptyneto juz dziesig¢ lat. W tym
czasie znacznie zmienily si¢ problemy walutowe i bankowe. Ale przy blizszej ana-
lizie odkrywamy, ze spory tocza sic o te same kwestie. Owczeénie Anglia dazyta do
podwyzszenia wartosci funta w zlocie tak, zeby osiagnaé poziom przedwojenny.
Nie chciano zauwazy¢, ze ceny i place dostosowaly si¢ do nizszej wartosci i ze po-
nowne wprowadzenie przedwojennego parytetu funta bez watpienia doprowadzi do
spadku cen. Nie zwazano na to, iz dziatalno$¢ przedsigbiorcza stanie si¢ trudniejsza,
a przepas¢ miedzy faktycznymi ptacami a ptacami, ktére bytyby ptacone na wolnym
rynku, jeszcze si¢ powickszy. Oczywidcie, za ponownym ustanowieniem starego pa-
rytetu przemawialy pewne wzgledy, nawet przy niepodwazalnych wadach takiego
rozwiazania. Decyzj¢ powinno si¢ podjaé dopiero wtedy, gdy uwaznie przeanalizo-
wano by wszystkie argumenty ,za” i ,przeciw”. Fakt, ze wprowadzono zmiany, nie
poinformowawszy spoleczeristwa o nieuniknionych ujemnych skutkach, nadzwy-
czajnie wzmocnil niech¢¢ do standardu zlota. Niemniej jednak, negatywne efekty,
na ktére tak narzekano, nie wynikaly z przywrécenia standardu zfota jako takiego,
lecz wyltacznie stad, ze warto$¢ funta w zlocie ustabilizowano na poziomie wyzszym
niz ten, ktéry odpowiadal poziomowi cen i ptac w Wielkiej Brytanii.

Od 1926 do 1929 r. zainteresowanie opinii $wiatowej skupito si¢ na dobrobycie
w Stanach Zjednoczonych. Jak w przypadku wszystkich wezesniejszych booméw
spowodowanych ekspansja kredytowa, tak i wtedy wierzono, ze dobrobyt potrwa

rok; catkowicie zignorowano ostrzezenia ekonomistéw. Zmiana sytuacji w 1929 r.
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i wynikajacy stad powazny kryzys gospodarczy nie zaskoczyly ekonomistéw; ich
przewidywania si¢ sprawdzily, nawet jesli nie byli oni w stanie poda¢ dokladnej
daty, kiedy si¢ one spetnia.

W obecnej sytuacji zwraca uwagg nie to, ze wlasnie przebrnglismy przez okres
ckspansji kredytowej, po ktérej nastapita depresja, ale sposéb, w jaki paristwa re-
agowaly i reaguja na te okolicznosci. Podjeto powszechny wysilek, posréd ogdl-
nego spadku cen, w celu przeciwdzialania spadkowi ptac pieni¢znych i wykorzy-
stania $srodkéw publicznych, zeby z jednej strony wesprze¢ przedsigwzigcia, ktére
w przeciwnym razie padlyby ofiarg kryzysu, a z drugiej — zeby zapewni¢ zyciu go-
spodarczemu sztuczny bodziec do dziatania. Mialo to taki skutek, ze uniewazniono
dokladnie te sily, ktére w poprzednich depresjach ostatecznie doprowadzity do do-
stosowania si¢ cen i plac do panujacych warunkéw, torujac w ten sposéb droge ku
odbudowie. Nie chciano przyjaé¢ do wiadomosci, ze stabilizacja ptac musi oznaczad
wzrost bezrobocia i utrzymanie braku proporcji migdzy cenami i kosztami oraz
miedzy produkcjg a sprzedaza; zjawiska te sa jednymi z symptoméw kryzysu.

Podejscie to byto uwarunkowane czysto politycznymi wzgledami. Paristwa nie
chciaty wywota¢ niepokojéw wsréd mas ptacobiorcéw. Nie $mialy przeciwstawic sie
doktrynie, ktéra glosi, iz wysokie place sa fundamentalnym ideatem gospodarczym,
i ktéra wierzy, iz polityka zwiazkowa i interwencja paristwa moga utrzymaé poziom
ptac w czasie spadku cen. Paristwa zrobity wigc wszystko, co moga, zeby ostabi¢ lub
wrecz catkowicie usunaé¢ wplyw warunkéw gospodarczych na poziom plac. Zeby prze-
ciwdziata¢ zanizaniu plac zwigzkowych, zaoferowaly zasitki coraz wickszym masom
bezrobotnych, a takze uniemozliwity bankom centralnym zwigkszenie stopy procen-
towej i ograniczenie kredytu, dajac tym samym wolna reke oczyszezajacemu kryzysowi.

Gdy panistwa nie czujg si¢ wystarczajaco silne, zeby zdoby¢ si¢ na opodatko-
wanie lub pozyczenie zasobéw w celu dokonania koniecznych wedtug nich wy-
datkéw lub, alternatywnie, zeby ograniczy¢ wydatki i zadowoli¢ si¢ dochodem, jaki
otrzymuja, uciekaja si¢ do emisji obligacji niezamiennych, z czego wynika spadek
wartosci pieniadza, ktéry miat miejsce wigcej niz raz w europejskiej i amerykariskie;
historii. Jednak powdd ostatnich eksperymentéw z obnizaniem warto$ci w zadnym
razie nie byt ze swej natury fiskalny. Ograniczono zawarto$¢ zfota w jednostce pie-
ni¢znej, zeby utrzymad krajowy poziom ptac i poziom cen oraz zeby zapewni¢ ko-
rzy$ci przemystowi krajowemu kosztem jego konkurentéw na rynku miedzynaro-
dowym. Zadania takich dziatai nie sa niczym nowym ani w Europie, ani w Stanach
Zjednoczonych. Ale we wszystkich weze$niejszych przypadkach, pomijajac pare wy-
jatkow, ci, ktorzy przedstawili takie Zadania, nie mieli na tyle wladzy, zeby zapewni¢
ich realizacje. W tym przypadku, jednakze, pierwszym krokiem Wielkiej Brytanii

bylo odejscie od starej zawartosci ztota w funcie. Zamiast utrzymad wartos¢ zlota,
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aplikujac powszechne i zawsze skuteczne lekarstwo w postaci podniesienia stopy de-
pozytowej, rzad i parlament Wielkiej Brytanii, przy stopie depozytowej o wysokosci
4,5 proc., wolaly zakoniczy¢ wykup banknotéw po starym parytecie i tym samym
spowodowac znaczacy spadek wartosci szterlinga. Celem tego posunigcia byto unie-
mozliwienie dalszego spadku cen w Anglii, a przede wszystkim, najwyrazniej, unik-
nigcie sytuacji, w ktérej konieczne okaze si¢ obnizenie ptac.

Za przykladem Wielkiej Brytanii poszly inne padstwa, w szczegélnosci Stany
Zjednoczone. Prezydent Roosevelt obnizyl zawarto$¢ zlota w dolarze, poniewaz
chcial przeciwdziata¢ spadkowi ptac i przywréci¢ poziom cen z pomyslnego okresu
lat 1926-1929.

W Europie Srodkowej pierwszym paristwem, ktére poszto w §lady Wielkiej Bry-
tanii, byta Czechostowacja. W latach bezposrednio po wojnie, z powodéw prestizo-
wych, bezmyslnie prowadzita polityke, ktérej celem bylo zwickszenie wartosci ko-
rony, i nie wstrzymata jej, dopéki nie zostala zmuszona przyznad, ze rosnaca wartosé
jej Waluty oznacza zahamowanie eksportu jej produktéw, ulatwienie importu pro-
duktéw zagranicznych i powazne zagrozenie dla wyptacalnosci wszystkich przed-
sigbiorstw, ktére otrzymaly mniej lub bardziej znaczacy cze$¢ swojego kapitatu pra-
cujacego w formie kredytu bankowego. W czasie pierwszych paru tygodni tego
roku, jednakze, obnizono parytet zlota do korony, zeby zmniejszy¢ obciazenie dla
zadtuzonych przedsi¢biorstw i zeby przeciwdziataé spadkowi ptac i cen oraz zeby
wspieraé eksport i ograniczy¢ import. Zaden temat nie stanowi przedmiotu tak
wielkich kontrowersji jak to, czy pozadanym dzialaniem jest utrzymanie sily na-
bywczej jednostki pieni¢znej na starym poziomie, czy jej obnizenie.

Nie mozna zaprzeczy¢, ze powszechnie twierdzi sig, iz jedyne stuszne posuniecie
to obnizenie sity nabywczej do poprzedniego poziomu lub nawet uniemozliwienie
jej wzrostu ponad obecny poziom. Lecz jesli whasnie to bedzie celem, niezmiernie
trudno zrozumied, dlaczego powinno si¢ dazy¢ do poziomu z lat 19261929, a nie
np.z 1913 r.

Jesli kto$ mysli, ze indeksy stanowia narzedzie, ktére daje polityce walutowe;j
solidne podstawy i ktére uniezaleznia ja od zmieniajacych si¢ programéw gospo-
darczych rzadéw i partii politycznych, pozwolg sobie odwota¢ si¢ do tego, co napi-
salem w niniejszej pracy, jesli chodzi o niemozliwo$¢ wybrania konkretnej metody
obliczania indekséw jako jedynej naukowo poprawnej, a odrzucenia wszystkich in-
nych jako naukowo blednych. Istnicje wiele sposobéw obliczania sity nabywczej
za pomocy indekséw. Kazde z tych podejs¢ jest poprawne z punktu widzenia pew-
nych, mozliwych do utrzymania stanowisk; lecz kazde z nich jest takze bledne z per-
spektywy réwnie przekonujacych koncepgji. Jako ze kazda metoda kalkulagji przy-
niesie inne rezultaty i jako ze kazdy rezultat, jesli uczyni si¢ go podstawa prakeyki

21



L udwig von Mises

politycznej, bedzie wspieraé pewne grupy interesu i szkodzi¢ innym, jest oczywiste,
ze kazda taka grupa uzna t¢ metodg, ktéra bedzie promowad jej interesy. W tym
samym momencie, w ktérym manipulowanie sita nabywcza pieniadza stato si¢ pel-
noprawnym zadaniem polityki walutowej, najwicksza wage bedzie mie¢ kwestia, na
jakim poziomie nalezy ustali¢ sit¢ nabywcza. W standardzie ztota okreslenie wartosci
pieniadza zalezy od zyskownosci produkgji ztota. Niektérym moze wydad sie to nie-
korzystne; jest za to pewne, ze wprowadza to do dzialalnosci gospodarczej czynnik,
ktérego nie mozna obliczy¢. Niemniej jednak, nie sprawia to, ze ceny towaréw beda
podlega¢ gwattownym i naglym zmianom ze strony pieniadza. Najwicksze zmiany
wartodci pieniadza, ktérych dos§wiadczylismy w poprzednim wicku, nie wynikaly
z produkdji zfota, lecz z polityki paiistwa i bankéw emisyjnych. Zalezno§¢ wartosci
pieniadza od produkgji ztota oznacza przynajmniej jej niezalezno$¢ od prowadzone;
wiasnie polityki. Oddzielenie walut od $cisle okreslonego i niezmiennego parytetu
ztota uczynito z wartoéci pienigdza zabawke politykéw. Widzimy dzis, ze rozwazania
na temat wartosci pienigdza zepchnely wszystkie inne sprawy na dalszy plan, za-
réwno w wewnetrznej, jak i zagranicznej polityce gospodarczej. Nie jeste$smy daleko
od takiego stanu, w ktérym ,,polityka gospodarcza” ma oznaczaé¢ wplywanie na site
nabywcza pieniadza. Czy mamy utrzymywaé obecng zawarto$¢ zlota w jednostce
pieni¢znej, czy dazy¢ do jej obnizenia? To whasnie pytanie stanowi obecnie fundamen-
talng kwestiec w politykach gospodarczych wszystkich panstw Europy i Ameryki.
By¢ moze juz bierzemy udziat w wyscigu, ktérego celem jest obnizenie zawartosci ztota
w jednostce walutowej, zeby osiagnaé pewne krétkotrwate korzysci (ktére, co wigeej,
sprowadzajg si¢ do oszukiwania samego siebie) w wojnie handlowej toczonej przez
panstwa cywilizowanego $wiata od dziesiecioleci z coraz wigksza zajadtoscia i coraz
bardziej katastrofalnymi skutkami dla dobrobytu ich poddanych.

,Odejscie od zfota” jest niezbyt dobrym okresleniem tej sytuacji. Zadnez panstw,
ktére ,,porzucily standard ztota” na przestrzeni ostatnich paru lat, nie bylo w stanie
wplynaé na znaczenie zlota jako srodka wymiany zaréwno u siebie, jak i ogdlnie na
$wiecie. To, co mialo miejsce, nie bylo odejsciem od ztota, lecz odejsciem od sta-
rego prawnego parytetu zfota dla jednostki walutowej i przede wszystkim obni-
zeniem obciazent dla dluznika na koszt wierzyciela, chociaz gtéwnym celem tych
srodkéw bylo zapewnienie najwickszej mozliwej stabilnosci nominalnych plac,
a czasem takze cen.

Poza panistwami, ktére obnizyly zawarto$¢ zlota w swoich walutach z przedsta-
wionych wyzej powodéw, wystepuje jeszcze inna grupa krajéw, nieprzyjmujacych do
wiadomo$ci deprecjacji ich pieniadza w ztocie, ktéra wynikta z nadmiernej ekspansji
banknotéw w obiegu, i utrzymujacych fikcje, ze ich jednostki walutowe wciaz posia-

daja zagwarantowang prawnie warto$¢ w ztocie lub chociaz warto$¢ w ztocie wyzsza
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niz wynosi jej rzeczywisty poziom. Zeby wesprzeé te fikcje, paristwa te wprowadzily
regulacje wymiany walutowej, ktére zwykle wymagaja od eksporteréw sprzedazy
walut obcych po ich prawnej wartosci w zlocie; oznacza to, ze ponosza przy tym
znaczacy stratg. Nie trzeba w ogéle wyjasniaé, ze ilo$¢ zagranicznego pieniagdza,
sprzedawanego bankom centralnym w takich okolicznosciach, zdecydowanie si¢
zmniejsza. W ten sposob w paristwach tych powstaje ,,niedobdr waluty obcej” (Devi-
sennot). Waluta obca jest w rzeczywistoéci niedostgpna po wymaganej cenie, a bank
centralny nie moze uciec si¢ do nielegalnego rynku, na ktérym wymiana walut
dokonywana jest po odpowiednich cenach, poniewaz nie chee zaplaci¢ oferowanej
tam ceny. Ow ,niedobdr” uznaje sie wtedy za wyméwke podczas rozméw o trudno-
$ciach transferowych i powéd zakazywania platnosci odsetek i sptaty dtugéw w sto-
sunku do obcych panstw. Sprawito to, ze kredyt mi¢dzynarodowy niemal zaniknat.
Odsetki i dtugi splaca si¢ ze starych dtugéw albo na bardzo niesatysfakcjonujacych
warunkach, albo wcale; jak mozna si¢ spodziewad, nowe migdzynarodowe trans-
akcje kredytowe nie stajg si¢ przedmiotem powaznych rozwazan. Jeste$my teraz
catkiem blisko sytuacji, w ktérej nie bedziemy mogli pozyczaé pienigdzy za granica,
poniewaz stopniowo przyjmuje si¢ zasade, ze rzad ma prawo zakazaé splaty tych
dtugéw ze wzgledu na ,polityke kursu wymiany”. Dalej w niniejszej ksiazce wy-
czerpujaco analizujemy prawdziwe znaczenie owej polityki. Tutaj zwrécimy jedynie
uwage, ze polityka ta znacznie bardziej zaszkodzita miedzynarodowym stosunkom
gospodarczym w ostatnich trzech latach niz protekcjonizm we wezesniejszym pét-
wieczu, wliczajac w to $rodki podjete w czasie I wojny $wiatowej. Ttumieniu mie-
dzynarodowego kredytu nie mozna zaradzi¢ w inny sposéb niz porzucajac zasade,
zgodnie z ktéra od uznania paristwa zalezy, czy wstrzyma ono splate odsetek obcym
panstwom i czy zakaze splaty odsetek i dtugéw przez swoich poddanych, wywotujac
tym samym niedobdr obcej waluty. Jedynym sposobem, dzigki ktéremu mozemy
to osiagnad, jest wyjecie migdzynarodowych transakeji kredytowych spod wpltywu
panstwowych cial ustawodawczych i ustanowienie specjalnego kodeksu migdzyna-
rodowego dla tych transakeji, na strazy ktérego stalaby Liga Narodéw. Jesli nie
stworzymy tych warunkéw, przyznawanie nowego kredytu mi¢dzynarodowego nie
bedzie mozliwe. Jako ze wszystkie paristwa majg taki sam interes w przywréceniu
mi¢dzynarodowego kredytu, mozna si¢ zapewne spodziewad, ze w ciagu kolejnych
kilku lat podejmie si¢ préby w tym kierunku, jesli Europa nie podupadnie jeszcze
bardziej w wyniku wojen i rewolugji. Lecz system pieni¢zny, ktéry bedzie stanowié
fundament przysztych porozumien, musi opiera¢ si¢ na zlocie. Ztoto nie jest ide-
alna baza dla systemu pieni¢znego. Jak wszystkie ludzkie wynalazki, standard ztota
nie jest wolny od niedociagnieé; ale w obecnych warunkach nie ma innego spo-

sobu na uwolnienie systemu pieni¢znego od zmiennego wptywu partii politycznych

23



L udwig von Mises

i interwencji paristwa, zaréwno w terazniejszosci, jak i w mozliwej do przewidzenia
przysziosci. A zaden system pieni¢zny, ktéry nie jest wolny od tych wpltywéw, nie
stanie si¢ podstawg dla transakeji kredytowych. Ci, ktérzy obwiniajq standard zfota,
nie powinni zapominaé, ze to standard ztota umozliwit cywilizacji XIX w. rozprze-
strzeni¢ si¢ poza stare kapitalistyczne panistwa Europy Zachodniej i udostepnit bo-
gactwa tych panstw calemu $wiatu. Oszczednosci paru zaawansowanych paistw ka-
pitalistycznych niewielkiej cze$ci Europy daly poczatek wspétczesnemu procesowi
produkcyjnemu na catym $wiecie. Jesli padstwo-dluznik odméwi sptaty obecnego
zadluzenia, z calq pewnoscig poprawi swoja obecng sytuacjg. Ale jest bardzo wat-
pliwe, czy w tym samym czasie nie dziata ono na swoja niekorzy$¢ w przysztosci.
W konsekwencji, opozycja migdzy interesami padstw diuznikéw i wierzycieli,
migdzy tymi, ktérzy majg duzo kapitatu, a tymi, ktérzy go nie maja, wydaje si¢
ztudna. To wlaénie interesy biednych panistw, zaleznych od importu kapitatu z za-
granicy dla rozwoju swoich zasobéw produkcyjnych, sprawiaja, ze wstrzymanie
udzielania kredytu migdzynarodowego wydaje si¢ tak niebezpieczne.

Wszechobecny teraz rozktad systemu pieni¢znego i kredytowego nie zostat spo-
wodowany — trzeba to ciggle powtarza¢ — mankamentami standardu zfota. Spadek
cen w ciagu ostatnich pigciu lat, za ktéry powszechnie obwinia si¢ system pieni¢zny
naszych czaséw, nie jest wing standardu zlota, lecz nieuchronng i nieunikniong kon-
sekwencjg ekspansji kredytowej, ktéra musiata w koricu doprowadzi¢ do upadku.
Jako lekarstwo zaleca si¢ nic innego jak kolejna ekspansje kredytowa, ktéra z calq
pewnoscig spowoduje krétkotrwaly boom, ale ktéra musi zakodczy¢ si¢ odpo-
wiednio powazniejszym kryzysem.

Problemy systemu pieni¢znego i kredytowego to tylko cz¢$¢ wigkszych pro-
bleméw gospodarczych, na ktére cierpi obecny $wiat. Zniszczeniu ulegl nie tylko
system pieni¢zny i kredytowy, lecz caly system gospodarczy. W minionych latach
polityka gospodarcza wszystkich paistw pozostawata w konflikcie z zasadami, na
podstawie kt6érych XIX w. zbudowat dobrobyt narodéw. Miedzynarodowy podziat
pracy uwaza si¢ teraz za zto; domaga si¢ powrotu do autarkii, ktéra obowigzywala
w starozytnosci. Import débr z zagranicy postrzega si¢ jako kleske, ktérej nalezy
unika¢ za wszelka ceng. Z ogromna zarliwo$cia potgzne partie polityczne glosza
dobrg nowing, ze pokéj na ziemi jest niepozadany i Ze wojna oznacza rozwdj. Nie
zadowalajg si¢ okreslaniem wojny jako rozsadnej formy stosunkéw migdzynarodo-
wych, ale zalecaja wykorzystanie sit zbrojnych w celu sttumienia opozycji, nawet
w polityce wewnetrznej. Podczas gdy liberalna polityka gospodarcza doktadata
wszelkich staran, zeby unikaé stawania na drodze rozwojowi, ktéry wiazat kazda
gataz produkeji z tym obszarem, gdzie mozna bylo osiagna¢ najwicksza produktyw-

no$¢ pracy, obecnie ustanawia si¢ przedsicbiorstwa tam, gdzie warunki produkgji
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sa niesprzyjajace — jest to bowiem patriotyzm zastugujacy na pomoc panstwa.
Wymaga si¢ wigc od systemu pieni¢znego i kredytowego, zeby zniwelowal konse-
kwencje przewrotnej polityki gospodarczej, co jest troche niesprawiedliwe.

Wszystkie propozycje, ktérych cel stanowi usunigcie skutkéw przewrotnej po-
lityki gospodarczej i finansowej wylacznie za pomocy reformy systemu pienigz-
nego i bankowego, skazone sg fundamentalnymi bledami. Pieniadz to nic wiecej
jak $rodek wymiany i catkowicie spetnia swoja funkgje, jesli wymiany débr i ustug
dokonuje si¢ tatwiej z jego pomoca niz bez niego, tj. w barterze. Préby przeprowa-
dzenia reform pienieznych sprowadza¢ mogg sie tylko do sztucznej stymulacji dzia-
talnosci gospodarczej w wyniku ekspansji pieniadza w obiegu. Musi to — trzeba za-
wsze to podkresla¢ — doprowadzi¢ do kryzysu i depresji. Powtarzajace si¢ kryzysy
gospodarcze stanowia konsekwencje préb stymulowania dziatalnosci gospodarczej
za pomoca dodatkowego kredytu, co pozostaje w bezposredniej sprzecznosci z do-
$wiadczeniami i ostrzezeniami ekonomistéw.

Poglad ten czasem okresla si¢ jako ,,ortodoksyjny”, poniewaz wigze si¢ on z dok-
trynami ekonomistéw klasycznych, ktérzy sa wieczysta chluba Wielkiej Brytanii;
przeciwstawia si¢ go ,nowoczesnemu’ stanowisku, ktére wyraza si¢ w koncepcjach
odpowiadajacych merkantylizmowi XVI i XVII w. Nie mogg si¢ zgodzi¢, ze orto-
doksji nalezy si¢ wstydzi¢. Istotne jest nie to, czy dana teoria jest ortodoksyjna, lecz
to, czy jest prawdziwa, czy falszywa. I chociaz wniosek, do jakiego prowadzg moje
rozwazania, tj. ze ekspansja kredytowa nie powinna stanowi¢ substytutu dla kapi-
tatu, wielu moze uzna¢ za niewygodny, to nie sadzg, ze da si¢ przeciwko niemu wy-
suna¢ jakikolwiek logiczny argument.

Ludwig von Mises
Wiedet, czerwiec 1934 r.



Przedmowa
do drugiego wydania niemieckiego

Gdy dwanascie lat temu ukazato si¢ pierwsze wydanie tej ksigzki, narody i pani-
stwa wlasnie przygotowywaly si¢ na tragedi¢ I wojny $wiatowej. Przygotowywaly
si¢, nie tylko gromadzac w swoich arsenatach bron i amunicje, ale takze prokla-
mujac i gorliwie propagujac ideologi¢ wojny. Najistotniejszym elementem ekono-
micznym tej ideologii byt inflacjonizm.

Moja ksiazka, jako ze zajmowata si¢ tym zagadnieniem, probowata pokazaé nie-
adekwatno$¢ przestanek inflacjonizmu i zwracata uwagge na zagrozenia dla naszego
systemu pieni¢znego w najblizszej przysztosci. Wywotalo to zapamigtaly atak ze
strony tych, ktérzy przygotowywali grunt pod przyszla katastrofe pieni¢zng. Czgsé
tych, ktérzy gorliwie sprzeciwili si¢ mojej pracy, wkrétce zdobyta wielki wplyw po-
lityczny i mogta sprawdzi¢ swoje doktryny w praktyce i eksperymentowa¢ z infla-
cjonizmem w swoich wlasnych paristwach.

Nic nie bedzie bardziej przewrotne niz powszechne zapewnianie, ze ekonomia
zalamata si¢ w obliczu probleméw wojny i okresu powojennego. Jesli kto§ wysunat
takie twierdzenie, znaczy to, ze nie zna teorii ekonomicznej i ze ekonomia spro-
wadza si¢ dla niego do wycinkéw, ktére mozna znalezé w pracach przedstawicieli
szkoly historyczno-empiryczno-realistycznej. Nikt nie jest bardziej $wiatom nie-
domagani ekonomii niz sami ekonomisci i nikt bardziej nie wypomina sobie jej
luk i niepowodzen. Lecz wszystkie zalecenia teoretyczne, jakich potrzebowali poli-
tycy w czasie ostatnich dziesi¢ciu lat, znalez¢é mozna bylo w dominujacej doktrynie.
Ci, ktérzy wyszydzali i nierozwaznie odrzucili jako ,niemrawg abstrakcj¢” pewne
i uznane rezultaty pracy naukowej, powinni wini¢ siebie, nie ekonomicg.

Réwnie trudno zrozumieé, jak mozna byto wysunaé twierdzenie, ze do$wiad-
czenia ostatnich lat stwarzaja potrzebe rewizji ekonomii. Kolosalne i nagle zmiany
wartosci pieniadza nie byty niczym nowym dla kogokolwiek, kto zna si¢ na historii
walutowej; ani modyfikacje wartosci pieniadza, ani ich spoleczne konsekwengje,
ani sposéb, w jaki politycy reagowali na kazde z powyzszych, nie sa w ekonomii

zadnym novum. Nie mozna jednak nie zauwazy¢, ze doswiadczenia te byly znane
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wielu etatystom, co stanowi chyba najlepszy dowdd na to, ze gruntowna wiedza hi-
storyczna, jaka chwalili si¢ ci panowie, byta ktamstwem i stanowita wylacznie przy-
krywke dla ich merkantylistycznej propagandy.

Fakt, ze niniejsza praca, cho¢ jej zasadnicze elementy nie ulegly zmianie, ukazuje
si¢ teraz w innej formie niz jej pierwsze wydanie, nie wynika z tego, Ze nie mozna by
wyjasni¢ nowych faktéw na podstawie starej teorii. Nie da si¢ zaprzeczy¢, ze w ciagu
dwunastu lat, jakie uptynely od pierwszego wydania, ekonomia moze pochwali¢ si¢
pewnymi osiagnieciami, ktérych nie wolno nam przeoczy¢. Zmiana wynika stad,
ze moje wlasne stanowisko na problemy katalaktyki doprowadzito mnie do wnio-
skéw, ktére réinig si¢ od przedstawionych w pierwszym wydaniu. Moje podejscie
do teorii procentu jest dzi$ inne niz w 1911 r.; i chociaz, przygotowujac zaréwno to,
jak i pierwsze wydanie, bytem zmuszony odsuna¢ na bok kwesti¢ procentu (ktéra
lezy poza zakresem teorii wymiany posredniej), w pewnych miejscach odniesienie
si¢ do problemu bylo jednak konieczne. I znowu, jesli chodzi o kryzysy, méj po-
glad ulegt modyfikacji pod jednym istotnym wzgledem: doszedtem do wniosku, ze
teoria, ktéra podalem jako rozwinigcie i kontynuacje szkoty walutowej, jest sama
w sobie wystarczajacym wyjasnieniem kryzyséw, a nie tylko dodatkiem do teorii
wymiany bezposredniej, jak przedstawitem to w pierwszym wydaniu.

Jestem takze bardziej przekonany, ze nie mozemy si¢ oby¢ bez podzialu na sta-
tyke 1 dynamike nawet wtedy, gdy rozwazamy teori¢ pieniadza. Piszac pierwsza
wersje ksiagzki, myslalem, ze poradzg sobie bez uwzglednienia tej dychotomii, zeby
nie wywolywa¢ zadnych nieporozumien ze strony czytelnika niemieckiego. Wyni-
kato to stad, ze w artykule, ktéry pojawit si¢ niewiele wezesniej w powszechnie czy-
tanym sympozjum, Altmann uzyt pojeé ,statyczny” i ,,dynamiczny” w odniesieniu
do teorii pieni¢znej w sensie odbiegajacym od terminologii wspéiczesnej szkoty ame-
rykanskiej'. W miedzyczasie jednak podziat na statyke i dynamike w teorii stat si¢
znany wszystkim, ktdrzy, nawet jedli nie bardzo dokladnie, §ledzili rozwéj ekonomii.
Obecnie mozna juz bez problemu uzywac tych poj¢é, nie obawiajac sig, ze czytelni-
kowi skojarza si¢ z terminologia Altmanna. Czg$ciowo zrewidowalem ponadto roz-
dziat o spolecznych konsekwencjach zmian wartosci pienigdza, zeby lepiej przed-
stawi¢ swéj dowdd. W pierwszym wydaniu rozdziat o polityce pieni¢znej zawieral
dtugie rozwazania historyczne; doswiadczenia ostatnich lat daja wystarczajace tho dla
podstawowego argumentu, przez co uznatem, ze rozwazania te beda niepotrzebne.

Dodatem réwniez fragment o obecnych problemach polityki bankowej,
a w innym pokrétce przeanalizowatem teori¢ i polityke pienigzng etatystow.

' Por. S.P. Altmann, Zur deutschen Geldlehre des 19. Jahrhunderts [w:] Die Entwicklung der
deutschen Volkswirtschafislehre im 19. Jahrhunderts. Gustav Schmoller Festgabe, Leipzig 1908.
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Na prosbg wielu moich kolegéw po fachu umiescitem takze zrewidowana i posze-
rzong wersj¢ krétkiego eseju o podziale teorii pienigznych, opublikowanego jakis
czas temu w tomie 44 , Archiv fir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik”.

Co si¢ za$ tyczy reszty, nie byto moja intencja krytyczne rozprawienie si¢ z po-
wodzig nowych publikacji poswigconych problemom pieniadza i kredytu. W nauce,
jak mawiat Spinoza, ,prawda jest $wiadkiem zaréwno swojej wlasnej natury, jak
i bledu”. Moja ksiazka zawiera argumenty krytyczne tylko tam, gdzie jest to ko-
nieczne do przedstawienia moich wilasnych pogladéw i do lepszego ich wyjasnienia
lub przygotowania pod nie gruntu. Niedociagniccie to bedzie fatwiej usprawie-
dliwi¢, jesli wspomng dwa genialne dziela, w kt6rych krytyke przeprowadzono do-
prawdy wybornie®.

Podsumowujacy rozdzial czesci 3, zajmujacy sie problemami polityki kredy-
towej, zostal przedrukowany w takiej formie, w jakiej ukazal si¢ w pierwszym wy-
daniu. Zawarte w nim argumenty odnosza si¢ do bankowosci z 1911 r., ale wydaje
si¢, ze znaczenie jego konkluzji teoretycznych nie ulegto zmianie. Sa one uzupel-
nione wspomnianymi powyzej rozwazaniami na temat probleméw wspélczesnej
polityki bankowej, ktérymi zamykamy niniejsze wydanie. Ale nawet w tych do-
datkowych czg¢sciach czytelnik nie powinien si¢ spodziewaé, ze znajdzie propozycje
aspirujace do absolutnej stusznosci. Ich celem jest wylacznie pokazanie istoty ana-
lizowanego problemu. Wybér sposréd wszystkich potencjalnych rozwiazan w kon-
kretnym przypadku zalezy od oszacowania zalet i wad owych mozliwosci; jest to
jednak zadanie nie ekonomii, lecz polityki.

Ludwig von Mises
Wiedern, marzec 1924 1.

> Zob. H. Déring, Die Geldtheorien seit Knﬂp;. Ein dogmatischer Versuch, Greifswald 1921
(wyd. 2: 1922); M. Palyi, Der Streit und die Staatliche %{Jrie des Geldes, Miinchen—Leipzig
1922 (takze w: ,,Schmoﬁers Jahrbuch”, roczn. 45). Zob. takze przenikliwg analiz¢ G.M. Ver-
rijna Stuarta w: Inleiding tot de Leer der Waardevastheid van het Geld, Gravenhage 1919.
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