Wstep, czyli co teorie ekonomiczne

mowia o Il wojnie swiatowej

Jak to sie stato, ze Niemcy przeszly w dwudziestoleciu miedzywojennym dwa ciezkie kryzysy
gospodarcze, a mimo to udato im sie zbudowac armie, ktéra podbita niemal calg Europe?
Niewielu historykéw podejmuje sie odpowiedzi na to pytanie, zwyczajnie dlatego, Ze teorie
ekonomiczne ich przerastajq. Ci, ktorzy sq biegli w ekonomii, zazwyczaj piszq na ten temat
prace, ktore sq mato zrozumiate dla laikow. Amatorzy historii niemajacy odpowiedniego
przygotowania akademickiego sg wiec zwykle skazani na bladzenie i czerpanie watpliwej
jakosci ,,wiedzy” od r6znego rodzaju ,,ekspertow” z mediow spotecznosciowych. Moja
ksigzka jest prébg pokazania w przystepny i ciekawy sposéb prawdy o finansowo-
gospodarczych aspektach dziatalnosci rezimu III Rzeszy i sit go wspierajacych. Przeczytacie
wiec tutaj o zrédtach é6wczesnej niemieckiej potegi, ale takze o stabosciach jej gospodarki.
Dowiecie sie, dlaczego Hitler chcial wywota¢ wojne i o jego planach przeksztalcenia Europy
w jedng wielka przestrzen gospodarczgq mogacq przeciwstawic sie amerykanskiej potedze.
(Brzmi znajomo, czyz nie?). Przeczytacie o tym, kto z zachodnich potentatow wspierat
rodzacy sie nazizm oraz inwestowat w zdolnoSci wojskowe Niemiec. Przypomnicie sobie tez,
jak duza role we wspieraniu gospodarki niemieckiej w czasach blitzkriegu odegrali Sowieci.
Poznacie prawde o grabiezy Polski i Europy dokonywanej na ogromna skale, o zarabianiu na
obozach koncentracyjnych, o wojennej korupcji oraz o niemieckich rodach biznesowych,
ktore bogacity sie na wojnie. Przeczytacie tez o wielkim programie ,,ewakuacji” zrabowanego
kapitatu za ocean oraz o roli operacji Market-Garden i zatrzymania frontu pod Warszawa
przez Stalina w powodzeniu tej operacji. Poznacie prawdziwe losy Martina Bormanna, a
takze przyczyny ,,cudu gospodarczego” w RFN w latach piec¢dziesiatych i szes¢dziesiatych.
W tej ksigzce przedstawiam historie podtosci — po jej przeczytaniu stanie sie jasne, ze Niemcy
sa winne Polsce — oraz innym krajom Europy — reparacje wojenne.

Zanim jednak zaglebicie sie w lekture, musicie zrozumie¢, czym jest pienigdz. Jest on krwia.
Krwig zasilajaca gospodarke. Po taka metafore siegnat angielski filozof Thomas Hobbes w
swoim dziele Lewiatan z 1651 roku. ,,Co sie tyczy krazenia tych pieniedzy, to idg one
réznymi drogami do uzytku publicznego. Jedno krazenie jest wtedy, gdy przechodza one ze
skarbca publicznego i sq wyptacane przez suwerena w nagrode urzednikom i zolierzom
publicznym; drugie, gdy przechodzg od os6b prywatnych do skarbca. (...) Ztoto i srebro maja
bowiem te wiasSciwos¢, ze te kruszce (uwazane za pienigdz) sa krwig panstwa, jako ze daja
mu zycie i ruch” — pisal Hobbes. Tak jak krew krazy w ciele, dostarczajac do jego organéw i
komorek tlen oraz substancje odzywcze, tak pienigdz krazy w gospodarce, umozliwiajac
handel, funkcjonowanie armii oraz administracji. Hobbes pisat to w czasach, gdy pieniedzmi
byly ztote, srebrne badZ miedziane monety. Powodzenie gospodarcze panstw zalezato wiec w
duzym stopniu od dostepnosci kruszcéw, czyli od tego, czy miaty one ich ztoza lub od tego,
czy pozyskaty one kruszce w wyniku handlu lub grabiezy. Ztoto i srebro byty od tysiacleci
metalami, za pomoca ktorych zabezpieczano warto$¢ majatkow. Byty one odporne na
inflacje. Koszt eleganckiej togi w starozytnym Rzymie byt w przeliczeniu na ztoto podobny
do wspotczesnej ceny porzadnego garnituru i butéw. Zar6wno na starozytnym Bliskim
Wschodzie, jak i w Ameryce prekolumbijskiej ztoto byto metalem bogéw, ktorym ludzie
placili im ofiary i z ktérego tworzyli przedmioty kultu. Wraz z rozwojem cywilizacji coraz
stabiej spelniato ono swoja role ,,krwi” zasilajacej gospodarke. Po prostu bylo go za mato jak
na potrzeby rosnacych populacji i gospodarek! W XVIII wieku w rodzacych sie Stanach
Zjednoczonych i rewolucyjnej Francji zaczeto wiec emitowac pienigdze papierowe,



teoretycznie wymienialne na kruszce (wiele wiekdw wczesniej przeprowadzano podobne
eksperymenty w Chinach). Popelniono przy tym mnostwo btedow, ale otworzono droge do
postepu ekonomicznego. Pienigdze papierowe zdobywaty coraz wiekszg popularnos¢ w XIX
wieku. Sciste powiazanie ich wartosci kursowych ze zlotem i srebrem bylo jednak zrédtem
wielu kryzysow o naturze deflacyjnej, podczas ktérych spadkowi cen towarzyszyly ciecia
plac i skoki bezrobocia. To wiasnie niechec¢ do uszczuplenia zlotych rezerw Banku Anglii
byla jedng z przyczyn Wielkiego Gtodu w Irlandii w latach 1845-1849. Te kryzysy
kapitalizmu byly podglebiem dla powstania socjalizmu i komunizmu. Postep ekonomiczny
nie zostal jednak zatrzymany. W czasie amerykanskiej wojny secesyjnej prezydent Abraham
Lincoln siegnat po rewolucyjng wowczas idee emisji ,,greenbacks”, czyli dolarow, ktorych
warto$¢ byla oparta nie na srebrze i zlocie, lecz wylacznie na autorytecie panstwa. Ten
eksperyment pomégt mu wygrac wojne i unikng¢ wejscia USA w zastawiong przez
europejskich bankierow pulapke kryzysu zadluzeniowego. Idea oderwania emisji pienigdza
od rezerw zlota zyskiwala coraz wieksza popularnosc po I wojnie Swiatowej, wraz z
zachwianiem pozycji funta brytyjskiego jako gtownej Swiatowej waluty rezerwowej i
wzrostem znaczenia dolara amerykanskiego, emitowanego przez utworzong w 1913 roku
Rezerwe Federalna. Pienigdz fiducjarny (oparty na wierze w jego warto$¢) stat sie dla rzadow
narzedziem pozwalajacym na ekspansje wydatkéw, finansowanych za pomoca coraz bardziej
rozwinietej inzynierii finansowej. Obecnie wszystkie znaczace waluty na Swiecie sg walutami
fiducjarnymi, a ztoto stanowi tylko element rezerw bankéw centralnych czesciowo
zabezpieczajacych ich wartos¢. Catkowicie fiducjarny charakter majq tez kryptowaluty, czyli
prywatna, cyfrowa konkurencja dla pienigdza emitowanego przez panstwo. Zanim jednak
systemy monetarne osiagnety wspolczesny ksztalt, popelniono wiele btedéw. Jednym z nich
byla ostawiona weimarska hiperinflacja, ktéra otworzyta Hitlerowi droge do niesamowitej
kariery politycznej. To, ze II wojna Swiatowa skonczyla sie kleska Niemiec, jest natomiast w
duzym stopniu skutkiem tego, Ze opanowanie tajnikow kreacji pienigdza wyszto o wiele lepiej
Amerykanom niz Niemcom.

Wspotczesnie dominuje przekonanie, ze pienigdz jest rodzajem zobowigzania dtuznego. To
powr6t do pogladow z czasow starozytnosci. Pierwsze pienigdze powstaty bowiem jako
dowody na istnienie dlugow. Stworzono je glownie na potrzeby zdobywania aprowizacji dla
starozytnych armii. Ztoto dostarczane do Swiatyn byto natomiast traktowane jako sptata
bogom dlugu za to, ze stworzyli oni nasz Swiat i utrzymuja go przy zyciu. Pienigdze, ktore
niemieccy naziSci zrabowali w catej Europie, tez nalezy traktowac jako dtug — cos, co ich
spadkobiercy powinni uregulowac, wraz z odsetkami.

Zdaje sobie sprawe, ze poruszam w tej ksiazce trudny temat, o ktérym wiedza w naszym
spoleczenstwie jest niestety niedostateczna. W polskiej debacie publicznej mozemy czesto
ustyszec politykow i publicystow, ktorzy myla diug z deficytem, nie maja pojecia o procesie
kreacji pienigdza, nie wiedzga, jakie ma znaczenie suwerenna polityka pieniezna, a
skonfrontowani z tematem kryptowalut glupio dukaja teksty z partyjnymi przekazami dnia. W
kwestii tematoéw poruszanych w mojej ksigzce debata publiczna koncentruje sie na sporze o
to, czy III Rzesza byla krajem kapitalistycznym czy socjalistycznym. Ten spor jest jalowy,
gdyz ustréj 6wczesnego panstwa niemieckiego miat charakter hybrydowy. Zawierat zarowno
elementy kapitalizmu, jak i socjalizmu. Podobnie jak we wspotczesnej Chinskiej Republice
Ludowej i wielu innych krajach. (Nie ma obecnie panstw, w ktérych funkcjonowatby
,»,Czysty” kapitalizm lub ,,czysty” socjalizm czy tez komunizm. Nawet w gospodarce Korei
Polnocnej sg elementy kapitalistyczne). Elementem kapitalizmu w III Rzeszy byta chocby
dziatlalnos¢ w niej wielkich, prywatnych koncernéw, a elementem socjalizmu centralne
planowanie i reglamentacja zasobow. Wielki kapital chetnie korzystal wowczas z
socjalistycznych rozwiazan, do ktérych zaliczalo sie cho¢by zniszczenie niezaleznych



zwiazkow zawodowych i zastapienie ich panstwowa centralg pseudozwiazkowa, jaka byt
Niemiecki Front Pracy, kierowany przez Roberta Leya. (Lewicowi autorzy wskazuja, ze
przesladowanie zwiazkow zawodowych to dowdd na to, ze I1I Rzesza byla krajem z polityka
dyktowang przez kapitalistow. Niezaleznych zwigzkow zawodowych nie byto jednak i nie ma
w niemal wszystkich panstwach komunistycznych. Wyjatkiem bylta Polska, ale powstanie ich
w PRL-u wywotlalo potezny kryzys ustrojowy w calym bloku sowieckim i sprowokowato
agresywna reakcje rezimu, jakq byt stan wojenny. Wolnych zwigzkéw zawodowych nie ma
obecnie ani w Chinskiej Republice Ludowej, ani na Kubie, ani w postkomunistycznej
putinowskiej Rosji). Mitem jest to, ze socjalizm i kapitalizm sq w $miertelnym konflikcie.
Przez ostatnie ponad sto lat ich elementy bowiem w wielu panstwach wspétistniaty ze soba.
Wspolistnieja tez wspotczesnie, o czym Swiadczg chocby protekcjonistyczne dziatania,
interwencje w gospodarce i nacjonalizacje spétek z kluczowych sektorow dokonywane przez
administracje amerykanskiego prezydenta Donalda Trumpa, kt6ry ogolnie jest bardzo
przychylny dla biznesu.

No c6z, ekonomia, podobnie jak historia, to dziedzina nauki obrosta wieloma mitami. Czas je
obalac¢! Zachecam czytelnikow do edukowania sie w tych kwestiach, w tym w historii
gospodarczej. Po przeczytaniu mojej ksigzki mozna siegna¢ do pozycji wymienianych w
przypisach oraz bibliografii, by poglebi¢ swojq wiedze, a takze skonfrontowac sie z
ciekawymi opiniami oraz teoriami. Warto wychodzi¢ poza schematy, bo $wiat nie dziala
wedhig schematow.

Warszawa-Praga, 14 lutego 2026 r.

CZESC I:

FINANSOWANIE GOLEMA

Ozywienie pruskiego wampira

Gospodarka niemiecka byla w katastrofalnym stanie po przegranej I wojnie swiatowej. Tym, co
pomoglo jej stang¢ na nogi, byla rzeka preferencyjnych kredytow z Wall Street, udzielonych
Niemcom w ramach Planu Dawesa.

IT Rzesza przegrata Wielkqa Wojne przede wszystkim na froncie finansowym. Jej budzet
wojenny byt nominalnie podobny do brytyjskiego, ale korzystat z duzo skromniejszych Zrodet
przychodéw. O ile podatki w Wielkiej Brytanii pokrywaty okoto jednej czwartej budzetu, o
tyle w cesarskich Niemczech byto to zaledwie osiem procent. Brytyjczycy byli zdolni
kontynuowac¢ wojne, bo zapozyczali sie za oceanem. Niemcom nie miat kto pozyczac, a
dodatkowo wziely one na siebie dwie trzecie kosztow prowadzenia wojny przez sojusznikow:
Austro-Wegry, Imperium Osmanskie i Bulgarie. Krajowy rynek obligacji okazat sie zbyt
plytki, by udzwignac rosnacy dtug publiczny. Niemiecki bank centralny ratowat wiec budzet
wojenny, drukujac pieniadze na ogromngq skale i przymykajac oczy na galopujaca inflacje.
Poddana wojennym rygorom gospodarka byla natomiast zarzadzana w sposob chaotyczny
przez ludzi feldmarszatka von Hindenburga i generata Ludendorffa — ,,boga destrukcji spod
Swarzedza”.



Pod koniec wojny wielu Niemcow glodowalo, za co obwiniano brytyjska blokade morska. W
duzym stopniu winni byli jednak sami niemieccy planisci. W 1915 roku nakazali wybicie
pieciu milionéw Swin, by zaoszczedzi¢ ziemniaki i pszenice, ktore szty na pasze. Duza czes¢
miesa z tych Swin po prostu sie zepsula, bo niemiecki przemyst spozywczy nie miat
wystarczajacych mocy przetwdrczych. W 1916 roku zaczat sie natomiast w Niemczech
niedobor ziemniakéw, bo wiekszosc¢ ich zbiorow zgnita na polach. Na stotach niemieckich
rodzin zostaly wiec one zastapione przez brukiew. By pokonac trudnosci gospodarcze,
siegano po ersatze, czyli kiepskie jakoSciowo zamienniki, majgce zastgpi¢ niedostepne
surowce i towary. Sprzedawano wiec buty z kartonu, chleb bez maki zbozowej, kawe z
zotedzi i szybko rozpadajaca sie sztuczng gume. Zima 1917 roku zaczelo brakowac wegla,
czyli surowca, ktorego Rzesza miata ogromne ztoza. Niemcom niewiele pomogta rabunkowa
gospodarka w Krolestwie Polskim, Ukrainie i na innych terenach okupowanych. II Rzesza nie
miala szans w starciu z potaczonymi potegami gospodarczymi Stanéw Zjednoczonych,
Imperium Brytyjskiego i Francji. Jej kres potozyto zatamanie morale Zotnierzy na froncie
zachodnim, bunt marynarzy w Kilonii oraz rewolucja spoteczna, dla ktérej paliwem bylo
wojenne zalamanie poziomu zycia zwyklych Niemcow.

Smieré pieniadza

Traktat Wersalski z czerwca 1919 roku nakazywal Niemcom zaptaci¢ Francji oraz Belgii
reparacje wojenne wynoszace sto trzydziesci dwa miliardy marek w ztocie, co w przeliczeniu
na warto$¢ nabywcza pieniadza z 2025 roku stanowitoby sze$c¢set pie¢ miliardéw dolaréw. Na
konferencji w Londynie w 1921 roku podzielono owa sume na trzy kategorie rat: A, Bi C.
Grupy A i B, warte tacznie pie¢dziesigt miliardow marek w ztocie, stanowity ptatnosci, ktére
Niemcy musiaty bezwzglednie uregulowac. Splate pozostalej czesci roztozono na dalsza
przysztos¢, w zaleznosci od zdolnosci Niemiec do ich uregulowania. W nadchodzacych
miesigcach kolejne rzady Republiki Weimarskiej miaty jednak coraz wieksze problemy ze
splatq reparacji. Niemcy borykaty sie wowczas z rosngcym deficytem na rachunku
platniczym. Musialy sprowadzac¢ drozejqce surowce, nikt nie byt sktonny do pozyczania im
pieniedzy, a kapitat uciekat z kraju. Reichsbank, czyli niemiecki bank centralny, drukowat
pienigdze, by uregulowac kolejne raty reparacji i finansowac import. Prowadzit tez bardzo
hojna akcje kredytowa, m.in. stosunkowo tanio pozyczajac pieniadze spekulantom
finansowym grajacym na ostabienie marki. (Jednym z tych spekulantéw byt pézniejszy
prezydent USA Franklin Delano Roosevelt. Zalozyt on w Kanadzie spotke United European
Investors, specjalizujaca sie w inwestycjach w Niemczech. Jednym z jego wspélnikow byt
Wilhelm Cuno, prezes linii Zeglugowych HAPAG, ktéry w latach 1921-1923 byt kanclerzem
Niemiec i mocno przyczynit sie do psucia niemieckiej waluty. Warto$¢ niemieckiej waluty
szybko wiec spadala, a inflacja mocno wystrzelita w goére. Monetarny chaos pogtebiato to, ze
wielu niemieckich przemystowcéw wyptacato robotnikom pensje w bonach majacych
zastepowac gotowke.

W 1913 roku marka, brytyjski szyling, frank francuski i lir wloski mialty podobng wartos$¢,
wynoszaca od okoto dwudziestu do dwudziestu pieciu procent wartosci dolara
amerykanskiego. W czasie I wojny swiatowej warto$¢ kursowa marki spadta o potowe. W
1919 roku za jednego dolara ptacono juz natomiast dziewie¢ marek. W lutym 1920 roku
niemiecka waluta byta warta czterdziesci razy mniej niz przed wojng. We wrzesniu 1921 roku
jej kurs byl mniejszy od jednego centa amerykanskiego, a w czerwcu 1922 roku wynosit
jedna trzeciag centas. Do najwiekszego zatamania doszto w 1923 roku. Wéwczas Niemcy
przestaly sptacac reparacje, za co Francja i Belgia w odwecie wprowadzity swoje wojska
okupacyjne do Zaglebia Ruhry. Najwieksze centrum przemystowe Niemiec zostato



sparalizowane przez strajki i zamieszki. Za jednego dolara ptacono wdéwczas 4,2 biliona
marek.

21 pazdziernika, gdy niemiecka waluta w ciqqu trzech dni spadta z 24 mld do 80 mld marek
za funta, lord D’Abernon zauwazyt z pewnym statystycznym rozbawieniem, ze — w momencie
gdy funt kosztowat 60 mld marek — byta to suma ,,w przyblizeniu rowna liczbie sekund, ktéra
uptyneta od narodzin Chrystusa”. Pod koniec miesigca wartos¢ nominalna banknotow w
obiegu siegneta blisko 2,5 tr (doktadnie 2 496 822 909 038 000 000) marek, a wciqz wszyscy
domagali sie wiecej. 26 pazdziernika budynek Banku Rzeszy w Berlinie (gdzie od kilku dni nie
byto chleba, gdy: piekarze nie mieli mqki) zostat otoczony przez thlum zqdajqcy banknotéw
miliardowych, ktore wynoszono w koszach i na wozkach zaraz po ich wydrukowaniu.
Pierwsze banknoty o nominale 1 bin, 5 bin i 10 bln marek mialy by¢ gotowe 1 listopada —
opisywatl Adam Fergusson w swojej ksigzce Kiedy pieniqdz umiera.



