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Rozdziat |

Ludwig von Mises. Kto to taki?

Stuchates w radio audycji Harry'ego Browne’a', Jima Blan-
charda?, Gary’ego Northa®, Richarda Banda®, Hansa Senn-

holza>? Ogladasz w telewizji Jima Cramera®, Douga Casey’a’,

Harry Browne (1933-2006), amerykanski filozof, libertarianin, a przede
wszystkim wybitny wolnorynkowy analityk gietdowy. Dwukrotny kandy-
dat (w latach 1996 i 2000) na prezydenta Stanéw Zjednoczonych z ramie-
nia Partii Libertariadskiej. (Wszystkie przypisy, jesli nie zaznaczono inaczej,
pochodza od ttumacza).

Jim U. Blanchard (1943-1999), legendarny analityk gietdowy, ustano-
wit doroczng New Orleans Investment Conference, jedno z najwigkszych

i najwazniejszych wydarzen finansowych w USA.

Gary North (1942-), ekonomista amerykaniski zwiazany z Instytutem Mi-
sesa w Alabamie.

“ Richard E. Band (1926-2010), jeden z pionieréw kontrariariskiego inwe-
stowania. Wybitny autorytet w $wiecie finanséw.

Hans Sennholz (1922-2007), wybitny ekonomista austriacki, uczer Lu-
dwiga von Misesa. Po II wojnie §wiatowej, w czasie ktérej stuzyl jako pilot
Luftwaffe, przenidst si¢ na state do Stanéw Zjednoczonych. Ron Paul, ian—
dydat na prezydenta Stanéw Zjednoczonych w wyborach 2008 1 2012 roku,
uwaza go za swego ckonomicznego mentora.

Jim Cramer (1955-), niegdy$ menadzer funduszu hed ingowe«igo, obecnie
osobowos¢ telewizyjna stacji CNBC, w ktdrej prowadzi popularng audy-
¢j¢ ,Mad money”.

Douglas Casgy, amerykanski ekonomista i inwestor mi¢dzynarodowy.
Jego ksiazka Crisis Investing (1979) jest jak dotad najlepiej sprzedajacy si¢
w dziejach ksigzka na temat finanséw i rynku papieréw wartosciowych.
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Jima Rogersa® czy Marka Skousena, a moze czytates wypowiedzi
Warrena Buffetta, George’a Sorosa czy innych finansowych
guru? Wydaje ci sig, ze jestes$ za pan brat z gléwnymi postaciami
finanséw? Ze przeciez wiesz, o co na tej calej gieldzie chodzi?
Tym bardziej zaskoczy ci¢ moje pytanie.

Kim byl Ludwig von Mises? Kim byli: Friedrich von Hayek,
Joseph Schumpeter czy Murray N. Rothbard”? Czym jest ta
cata Austriacka Szkota Ekonomii (ASE)? Dlaczego niektérzy
ekonomisci finansowi, tacy jak choéby ja sam, siegaja w swoich
pracach do dziet tych mato znanych akademikéw? Co w nich ta-
kiego frapujacego? I wreszcie pytanie najwazniejsze:

W jaki sposdb ci egzotyczni Austriacy sq w stanie uczynié
z nas lepszych inwestoréw:

Odpowiedzig na to pytanie jest wlasnie niniejsza ksigzeczka.

W moim glebokim przekonaniu nie ma drugiej szkoly eko-
nomicznej, ktéra — whasnie jak szkota austriacka — oferowataby
tak dogtebna, poprawng i sprawdzajaca si¢ w praktyce teoric.
W dzisiejszym pelnym nieprzewidywalnosci i gwattownych
zwrotéw $wiecie jest to niezwykle wazna cecha. Zwlaszcza z in-
westycyjnego punktu widzenia.

Mimo wszystko zaskakujace moze si¢ wydaé to, ze postugu-
jacy si¢ teoria austriacka doradca inwestycyjny czy prognostyk
gieldowy opiera si¢ na wiedzy ludzi, ktérzy sami nie mieli zad-
nego do$wiadczenia na rynku inwestycyjnym. Zaréwno tacy

8 James B. Rogers (1942-), jeden z najbardziej znanych inwestoréw i auto-
r6w ksigzek na temat finanséw. Wraz z George’em Sorosem zatozyt stynny
fundusz inwestycyjny, Quantum Fund. Promotor wolnego rynku i szkoty
austriackiej. Wieli;i autorytet na rynku papieréw warto$ciowych.

? Wszyscy wymienieni przez autora ekonomisci, na czele z Ludwigiem von
Misesem, to wspéttworey Austriackiej Szkoly Ekonomii. Wigcej na temat
kazdego z nich w kolejnych rozdzialach ksigzki.
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L udwig von Mises. Kto to taki?

mySliciele jak Ludwig von Mises, Friedrich von Hayek czy Jo-
seph Schumpeter, jak i inni zapoznani akademicy wiederiskiej
szkoly ekonomicznej, mieli w prakeyce bardzo blade pojecie
o $wiecie gieldy i papieréw warto$ciowych.

To, ze siegajace korica XIX wieku osiagniecia ,,Austriakéw” '
staly si¢ wspéiczesnym narzedziem gietdowych prakeykéw, na-
lezy zawdzigczal specyfice Austriackiej Szkoty Ekonomii, do-
starczajacej precyzyjnej wiedzy naukowej, ktéra z jednej strony
utatwia podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, a z dru-
giej pomaga uniknaé zasadzek i putapek finansowych. Nie mam
najmniejszych watpliwosci, ze poznanie zasad szkoty austriac-
kiej pomoze w sposéb zasadniczy poprawi¢ nasze umiejetnosci
inwestycyjne. Bez tej wiedzy jesteSmy bowiem jak sternik na
todzi pozbawionej steru, a to — jak wiemy — moze prowadzi¢ do
licznych i kosztownych katastrof.

Po doglebnych studiach dziet tych kontynentalnych me-
drcéw'! doszedlem do wniosku, Ze najwigcej skorzystamy
wtedy, gdy rozwiazemy z ich pomoca najbardziej podstawowe
problemy inwestycyjne, czyli odpowiemy na zasadnicze pytania:

10 Za twércg ASE uchodzi ekonomista austriacki Carl Menger (1840-1821).
W dalszej czesci ksiazki zwolennikéw Austriackiej Szkoty Ekonomii nazy-
wa sie ,,Austriakami’.

" Coraz czgéciej szkota austriacka jest zartobliwie nazywana szkolq hiszpan-
sko-polska. Prekursorami ASE byli bowiem scholastycy hiszpaiscy, mni-
siz Spalamanki, a fundatorami w czasach nowoiytnyclz ... CarFMenger, z7a-
lozyciel ASE, urodzit si¢ w Nowym Saczu; najwybitniejszy przedstawiciel,
Ludwig von Mises (1881-1973), urodzil sic we Lwowie, rodzina Mur-
raya N. Rothbarda (1926-1995), najwybitniejszego ucznia Misesa, réw-
niez pochodzita z zachodniej Galicji.vg ile najwigcej ,,Austriakéw” (sza-
cuje si¢, ze zwolennikéw tej teorii jest dzi§ od 1 miliona do 1,5 miliona)
dziala dzisiaj w Stanach Zjednoczonych, o tyle najwicksze wplywy maja
oni w Polsce, Czechostowacji, a ostatnio takze w Rumunii. Przy czym licz-
ba sympatykéw ASE w Pofsce, szacowana na ok. 10 tysiecy osdb, prze-
wyzsza ich liczbe we wszystkich pozostalych krajach europejskich razem
wzigtych. Zrédto: Instytut Misesa (www.mises.pl) oraz Fijorr Publishing
(www.fijor.com).
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czy jestesmy w stanie przewidzie¢ przyszia cene akeji, zlota,
walut zagranicznych i innych wehikuléw inwestycyjnych;
czy podazamy w kierunku boomu gospodarczego, de-
presji, a moze czego$ posrodku?

czy potrafimy pobié rynek?

czy istnieje mozliwo$¢ réwnoczesnego minimalizowania
ryzyka i maksymalizowania rentownosci naszego portfela
inwestycyjnego?

w jaki sposéb mozna zarobi¢ na niedoszacowanych
i przeszacowanych narzedziach inwestycyjnych?

jakie czynniki wptywaja najsilniej na prognozy odnosnie
kierunkéw poruszania si¢ rynku finansowego?

ktéra z teorii inwestycyjnych najlepiej opisuje rzeczywi-
sto$¢; analiza fundamentalna, analiza techniczna i jej wy-
kresy czy myslenie kontrariariskie (na przek6r wigkszosci)?
jaka jest najlepsza, z punktu widzenia inwestora, mie-
szanka (kombinacja) narzedzi inwestycyjnych?

czy zloto, srebro i frank francuski to istotnie najlepsza
ochrona przed zagrozeniami inflacyjnymi?

czy rzad jest w stanie skutecznie chroni¢ inwestoréw
przed falszerzami i oszustami? A jedli nie, to kto nas moze
przed nimi ochronié?

W austriackiej teorii ekonomicznej, bez cienia przesady,

mozemy znalez¢ cenne i praktycznie uzyteczne odpowiedzi na

wszystkie z postawionych powyzej pytad, dlatego poznanie jej
fundamentéw pomoze kazdemu z nas by¢ lepszym i skutecz-

niejszym inwestorem.
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L udwig von Mises. Kto to taki”?

Co to takiego ta Austriacka Szkota Ekonomii?

Szkota austriacka jest czotowym w $wiecie adwokatem eko-
nomii wolnorynkowej. Zostala zapoczatkowana w latach 80.
XIX stulecia na Uniwersytecie Wiedenskim, skad rozprzestrze-
nita si¢ na caly $wiat. Mimo ogromnego zasi¢gu jest to teoria
(szkota) stosunkowo mato znana, przynajmniej w poréwnaniu
do takich stynnych gigantéw ekonomicznych jak keynesizm,
ktérego zwolennikami sg nasladowcy brytyjskiego ekonomisty,
Johna Maynarda Keynesa, monetaryzm ze zwolennikami teorii
monetarnej zapoczatkowanej przez Miltona Friedmana, czy
marksizm, a wiec ruch akolitéw i nasladowcéw Karola Marksa.
Na pewno jednak ,Austriacy” sa najbardziej dynamicznie rozwi-
jajacy si¢ szkota ekonomii. Ich zasieg i wplywy wciaz rosna. Eko-
nomisci amerykariscy reprezentujacy austriacka szkote ekono-
miczng prowadzg dziatalno$¢ badawczg i wykladaja na New York
University, University of Georgia, Auburn University, George
Mason University, Hillsdale College, University of Nevada
w Las Vegas oraz w wielu innych instytucjach akademickich'.
Teoria austriacka jest fundamentem ekonomicznym dla wielu
liberalnych i konserwatywnych tzw. trustéw intelektualnych

2 Pod tym wzgledem akademicka reprezentacja polskich ,,Austriakéw” wy-
lada stosunkowo blado. Na ]pewno jednak czo}i)owe miejsce zajmuje osro-
ﬁe wroctawski z prof. Witoldem Kwasnickim, jednym z pionieréw ASE
w Polsce. ,,Austriacy” pracuja takze na uniwersytecie w fodzi, w Krako-
wie (UJ) oraz w Biatymstoku (Akademia Podlaska). Z przykroscig stwier-
dzamy, ze gros polskich akademikéw to zwolennicy teorii Keynesa, ktéra
na 20 lat przed ukazaniem si¢ obalit najwybitniejszy przedstawiciel szkoty
austriackiej, Ludwig von Mises. Nie tylko w swiecie akademickim, takze
w mediach, a co gorsza w mentalnosci ludzkiej dominuje — podobnie jak
w Polsce, tak i w wigkszosci rozwinietych krajéw $wiata — skompromito-
wana doktryna keynesizmu, ktérej owocem jest seria kryzyséw nekajacych
$wiatowa gospodarke mniej wigcej od 30 lat.
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(think tank). Pos$réd nich nalezy wymieni¢ Cato Institute,
Foundation for Economic Education, Manhattan Institute,
a w szczegbdlnosci Mises Institute. Pod silnym wplywem ,Au-
striakéw” dzialajg instytucje europejskie, w tym Institute of
Economic Affairs z Londynu®.

W $wiecie gietdy i finanséw wielu doradcéw inwestycyjnych,
a takze specjalistéw rynku papieréw wartosciowych opiera si¢
w swoich analizach na zdrowych fundamentach doktryny i teorii
ASE, polegajac szczegblnie na jej najsilniejszych stronach, takich
jak zagadnienia przedsigbiorczosci, subiektywizmu, indywidu-
alizmu, a takze analiza fundamentalna.

Aby lepiej zrozumieé t¢ unikalng szkole ekonomiczna, odbe-
dziemy podréz po starym Wiedniu i przesledzimy, jaki wplyw
na wspélczesng mysl ekonomiczng miato to miejsce, jego klimat
i jego najwybitniejsi przedstawiciele.

Stary Wieden i dynastia Habsburgdow

Korzenie Austriackiej Szkoly Ekonomii si¢gaja okresu po-
przedzajacego | wojne $wiatowa. Szkota ta powstata w Wiedniu,
ktéry byt wtedy wybitnym europejskim miastem, stolicg potez-
nego Cesarstwa Austro-Wegierskiego. Krélujaca tam dynastia
Habsburgéw rzadzita Europa Wschodnia przez ponad 400 lat.

"> Autor przytacza tylko najbardziej znane placéwki. Zaznaczam jednak, ze
Instytuty im. Misesa znajduja si¢ obecnie w Pradze, Singapurze, Warsza-
wie 1 kilku innych krajach. W Belgii i Holandii wysoka renomg cieszg sig
konferencje Rothbard’s Summer University. Nie ulega kwestii, ze Austriac-
ka Szkota Ekonomii nalezy dzi$ do najszybciej rozwijajacych sig teorii eko-
nomicznych w $wiecie.
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L udwig von Mises. Kto to taki?

Dla wielu historykéw Habsburgowie tworzyli najwybitniejsza
i najwazniejsza dynasti¢ dwczesnej Europy, zas austro-wegierska
arystokracja i miejscowy $wiat intelektualny stanowity niekwe-
stionowane centrum nauki i kultury' Starego Kontynentu.

" Tak przynajmniej twierdzi wybitny historyk brytyjski, Paul Johnson,
w swl}jlmy szakomJitym dzieleWZatytLﬁowan gl His};ozg'ﬂ swiata. Wiek XX
(ttum. A. Szostkiewicz, Fijorr Publishing, Warszawa 2010). Podkresla on,
ze 7 Austro-Wegier wywodzi si¢ §mietanka intelektualna nowoczesnej Eu-
ropy: Albert Einstein (fizyka), Zygmunt Freud i Carl Gustav Jung (psy-
chiatria), Edmund Husserl (filozofia), Zygmunt Banach (matematyka),
Carl Menger i Ludwig von Mises (ekonomia) i wielu innych wybitnych
myslicieli przetomu X%X i XX stulecia.



